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Absztrakt

Készitette: Fazekas Gabor
Témavezetdk: Dr. Gal Zoltan CSc. és Dr. habil Katona Klara PhD.

Az értekezés targya az Eurdpai Unié posztszocialista allamaiban realizalédé kinai
befektetések vizsgalata. Az alapvet6 célként fogalmazodott meg a beruhazok motivacidinak
feltardsa, mely a Kkinai beruhdzasok és a kelet-kdzép-eurdpai régidban meglévd
makrogazdasagi mutatok dsszefuggéseinek megértésével volt lehetséges. Az elmualt években a
kérdés aktualissa valt, koszonhetéen Kina erételjes fejlodésének, az Egy Ovezet, Egy Ut
kezdemeényezésnek és a kelet-kdzép-eurdpai orszagok kiilfoldi téke irant meglévé igényének.
Bar a tudomanyos vilag egyre inkabb elkezdett érdeklédni a téma irant, az ertekezés egyik
ujszeriiségének szamit a kinai tOke statisztikai modszerekkel torténd elemzése, mely korabban
a szakirodalomban nem volt jellemzé.

Megallapitasra kerilt, hogy foként a piacméret magyarazza a kinai beruhazasokat, mely
nemcsak a régio, hanem az Eurdpai Unid piacainak is koszonhetd. Az Egy Ovezet, Egy Uttal
kapcsolatos tervekkel szoros Osszefliggésben 1évé autopalydk hossza szintén befolyasolta a
kinai tokebefektetok dontéseit. Az innovacidés tevékenység az Otéves tervekben
megfogalmazott hozzéaadott értékkel szembeni elvaras alapja, ugyanakkor a posztszocialista
régié nem volt képes megfelelni a modern tékebefektetési kovetelményeknek €s ez hossza
tavon kockazatot rejt magaban. A kelet-k6zép-eurdpai régié korantsem bizonyult egységesnek
abban a tekintetben, hogy nincs egy olyan mutatd sem, mely minden egyes orszagban
egyarant vonzer6t jelentene a kinaiak szamara.

A vizsgalat gyakorlati haszna abban rejlik, hogy a kinai befektetok szamara relevans
faktorok tudatos fejlesztése jarulhat hozzd a tdkevonzd képesség noveléséhez. Az
értekezésnek a puszta szdmadatok elemzésén tulmenden célja egyes ajanlasok és kutatdsi
irdnyvonalak megfogalmazdsa, mely adott esetben hasznosnak bizonyulhatnak a

befektetésOsztonzés irant érdekl6do szakemberek szamara.

Targyszavak: Kina, Kelet-Kozép-Eurdpa, mikod6toke-allomany, kétvaltozds lineéris

regresszio, Granger-oksag, regresszios egyenlet, makrogazdasagi mutato, tékevonzo képesség



1. A témavalasztas indoklasa és a kutatas jelentosége

Kina jelentosége a vildggazdasdgban megkérddjelezhetetlen. Alig 50 éve nem sokan
szamitottak volna ekkora fordulatra, mivel ekkor Kinat még egy fejletlen mezdgazdasagi
orszagnak tartottdk (Morck—Yeung-Zhao, 2008). Az 1979-ben elinditott reformok éta az
azsiai orszdg hosszu évtizedekig a vilag egyik leggyorsabban ndvekvd gazdasiaganak
szamitott (Liu—Burridge-Sinclair, 2002) és még szamit a mai napig is, annak ellenére, hogy a
lendillet Kissé megtorpanni latszik. Mindenesetre az elmult évtizedek toretlen fejlédése
kdvetkeztében ma mar az USA utdn a vilag masodik legnagyobb gazdasidganak szémit
(UNCTAD, 2022). Szinte nap, mint nap hallunk a kinai csodardl, mely gyakorlatilag az
orszag mélyszegénységbol technologiai Oridssa valasat jelenti. Mindig is kérdés volt azonban
az, hogy a gazdasag meredeken felfelé iveld palyaja meddig tarthaté fenn és mikor
mutatkoznak meg a korlatai. A még mindig irigylesre méltd novekedes manapsag
megtorpanni latszik, igy egyre inkabb elétérbe keriilnek a jelenség arnyoldalai is.

Valojaban az elmult évtizedekben is mar egy sor kedvezd feltételnek kellett bekovetkeznie
ahhoz, hogy a gyors expanzido megvaldsulhasson, azonban ezek a feltételek mostanra egyre
kevésbé allnak fenn® (Gyuris, 2017). Lankadoban van a kedvezd gazdasagi kornyezet, mely
kihat az exportképességre is. Az eddig kimerithetetlennek hitt munkaeré apadozik, raadasul a
bérek rohamosan emelkednek. Mindezeken til a regionalis egyenldtlenségek, kornyezeti
karok és a jelentés megtériiléssel kecsegtetd beruhazasok sziikossége is csak fokozzak a
problémat. Ettdl fliggetleniil a gazdasagi novekedés még mindig irigylésre méltd és barhogy is
alakul a jovO, az mar most biztosra vehetd, hogy a lehetséges kimenetel a Fold szinte 0sszes
orszagara hatassal lesz. A szamok nyelvére leforditva lényegében ez annyit jelent, hogy
minden egy szazalékos kinai gazdasagi ndvekedés 0,1 szdzalékos pozitiv valtozast idéz eld a
vilaggazdasagban (Ferdous—Akter, 2019).

Vilaghatalmi statuszukbol kifolydlag a kinai-amerikai kapcsolatok folyamatosan el6térben
vannak, ugyanakkor az EU-Kina relaciorol mar kevesebb sz6 esik, annak ellenére, hogy az
Europai Uni6 Kina legfontosabb kereskedelmi partnerének szamit és a diplomaciai
kapcsolatok mar tobb mint 40 éves maltra tekintenek vissza. Az EU és Kina kdzott latszolag

gordiilékeny az egyiittmiikodés, mivel a kinai befektetések ¢€s a kereskedelem folyamatos

! belsé gazdasagi reformok kovetkezetes véghezvitele, kedvezd vildggazdasagi helyzet, szerencsés id6ben tortént
vilagpiaci nyitas, jol mikods kelet- és délkelet-azsiai modell, globalis kinai diaszora tékeereje, természeti
er6forrasok megléte, munkaerdtobblet, sziiletésszabalyozas, rendkiviil alacsony életszinvonalrdl torténd
elmozdulas



novekedést produkalnak. Kizardlag a gazdasagi kérdéseket tekintve tehat gylimdlesdzo
kapcsolatrdl beszélhetlink, azonban az Eurdpai Unidé szamos egyéb problémat is felrd az
azsiai orszagnak?, melyek esetében a mai napig nem jutnak kozos allaspontra a felek.

A kinai gazdasagi modell sajatos jegyeket visel magan. Az orszag alapvetden
kommunistanak vallja magat, ugyanakkor a gazdasagi folyamatok a kapitalizmus
jatékszabalyai szerint zajlanak. A politikai berendezkedésb6l addédoan Kina kiilfoldi
tOkebefektetései a ma altalanosan elfogadott, alapvetéen a nyugati vilag altal kidolgozott
elméleti keretek hatérait feszegetik tobbek kozott azért, mert a tokekihelyezések a klasszikus
profitszerzés mellett kiilonboz6 allami érdekeket is hivatottak szolgalni. Bar a kés6bbiekben
torténik ra utalds, de egy 0j elméleti keret kidolgozédsa jelentésen meghaladnd a dolgozat
kereteit. Mindenesetre Kina kiilondsen jo tesztpéldany az FDI elméletek tanulmanyozésara,
hiszen ritkasagnak szamit, hogy ennyi specialis feltétel egy orszagban egyszerre alljon fenn
(Buckley et al., 2007).

Bar az elmult évtizedben nétt a témaval foglalkozd kutatasok szadma, a nemzetkozi
szakirodalmat bongészve a téma még mindig alulreprezentaltnak mondhaté Kina
vilaggazdasagban betdltott szerepéhez képest. Ennek okai sokrétiiek lehetnek, de az bizonyos,
hogy ma Kinat inkabb még tékeimportald és nem exportald orszagnak tartja a szakemberek
tobbsége. Befektetési szempontbol Kina és a KKE kapcsolata sem szamitott annyira
jelentésnek, hogy nagymértékii kutatdsi forrasokat allokaljanak a téma kutatasara. Ettol
fuggetlenil az utobbi néhany évben itt is megszaporodtak az EU posztszocialista allamaiba
iranyuld befektetések feltérképezését elvégzo irasok szama, melyek foként az Gjkori Selyemut
robbanasszerti fejlesztésével kapcsolatosak. A tudomanyos kutatasok hianya azonban
kiilonosen érzédik a matematikai-statisztikai modellek teruletén és a téma irant érdeklédok
elsésorban leird statisztikakkal talalkozhatnak. Orvendetes latni a szakma egyre élénkebb
érdeklodését a téma irdnt, azonban fenndll a veszélye annak, hogy a hagyoméanyos médszerek
alkalmazésat preferald irodalmak nem lesznek képesek teljeskortien feltarni a térségben
meglévod kinai befektetések mozgatorugoit.

A hagyomanyosan jelentds tokeexportdrként aposztrofalt orszagok (Japan, USA, Eurdpai
Unid) kiilfoldi aktivitdsaval Osszevetve a kinai tékekivitel erdteljes elérelépést mutatott,
melynek eredményeként ma méar a hdrom legaktivabb tékeexportdr kozott tartjdk szamon®
(UNCTAD, 2023). Kina kiilfoldi beruhazasainak mértékét latva megallapithato, hogy felndtt

az orszag gazdasagi erejéhez és konnyen elképzelhetd, hogy ez a tendencia az elkovetkezendd

2 Kaldzkodas, emberi jogok, kornyezetszennyezés, kinai piacon vald érvényesiilés nehézségei stb.
3 UNCTAD: World Investment Report (17. old.)



években még tovabb erésodik majd, fliggetleniil attdl, hogy a kiilfoldi befektetések GPD-hez
mért ardnya 2016 Ota stagnal (Kratz et al., 2022). A COVID utén a kinai befektetések 2021 -
ben megtorpantak, mikdzben a tobbi orszag erdteljes inveszticiokba kezdett. Az elemzdk
szerint az okok a kiilfoldi beruhdzasok szigorubb ellendrzése és a zér6 COVID politikdhoz

volt kothetd, mely hatraltatta az utazasokat és igy az lizletkotéseket.

1. &bra: A kinai befektetések alakulasa a vilagban, 2012-2021
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Forrés: Kratz et al. (MERICS/Rhodium Group), 2022

A Kindban rejlé lehetdségeket sok allam felismerte, ebbdl kdvetkezden a régidban tobb
orszag is kecsegtetd lehetdségként tekint a kinai tékére, annak ellenére, hogy ezeket a
tranzakciokat szamtalan kritika — nagy részben az EU részér6l — ovezi. Ett6l fiiggetleniil
Eurdpaban az Egyesiilt Kirdlysag és Németorszag vonzotta a legtobb kinai tékét 2000 és 2021

kozott, mig a KKE régidban Lengyelorszag és Magyarorszag jart az élen. Kritikdk ide, vagy

© MERICS/Rhodium Group



oda, a 2. dbréan vilagosan kirajzolddik, hogy Kina az elmult 20 évben a posztszocialista térség

helyett a nyugati régiot preferélta.

2. dbra: A kinai befektetések alakulasa Eurépaban, 2000-2021
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A megfelel6 mennyiségii miikoddtoke és annak ésszerii felhaszndlasa lehetové teszi tobbek
kozott a gazdasagi novekedést, a kereskedelemfejlesztést, a technoldgiatranszfert, a
munkahelyteremtést, a versenykeépesség kialakitasat, valamint a vallalkozésfejlesztést
(OECD, 2002). A térség orszagai kis és nyitott gazdasaggal rendelkeznek, ezért a politikai
dontéshozok a rendszervaltds 6ta nagy jelentOséget tulajdonitottak a kiilfoldi mikddoétdke-
bearamlasnak (FDI%). A FDI kétségteleniil nagy mértékben jarult hozza® a régié gazdasagi
szerkezetének atalakitdsahoz és a globalis piacokba torténd integralédashoz.

A Kinaval meglévl partnerségi viszony elemzése soran célszerti lenne elgondolkodni azon,
hogy a kinai tkebearamlas fejlédése pusztan gazdasagi-diplomaciai elényként foghatd fel,
vagy szerepet jatszanak azok a ,puha” tényezOk, melyek alapvetden meghatarozzak a kinaiak
motivacioit. Lényegében ezek a faktorok a politikai eszmék, nemzetkdzi befolyas, kultura,
oktatas, markak, sport, tudomany koré csoportosithatok. A puha eré egyre inkabb érvényesiil
Kina politikajaban tobbek kozott a globalis tényezévé valas és a ndvekedési kényszer miatt is®
(Salat, 2010). Ettdl fliggetleniil a disszertacioban ezen tényezOk nem kerlilnek targyalésra,
melynek oka elsdsorban az, hogy nem szamszertiisithetok.

Foldrajzi fekvés tekintetében a KKE egyes orszagainak helyzete kifejezetten kedvezdnek
mondhatd6, igy elméletileg lenne alapja egy jelentdsebb kinai tékebearamlasnak, ugyanakkor
hatraltatd tényezo lehet az a tény, hogy az utdbbi idészakban Kinat egyre negativabban itéli
meg az europai kdzvelemeny (Brattberg et al., 2021) és lényegében csak Magyarorszag
folytat Kina-barat politikat a régioban. A hatalmas devizatartaléknak és a toretlen kinai
befektetési kedvnek kdszonhetéen pénz béven all rendelkezésre, kdvetkezésképpen az igazi
kérdés inkabb az, hogy a posztszocialista régio képes lesz-e ebbdl a helyzetbdl profitalni,
vagy kénytelen lesz atengedni a lehetdséget mas térségeknek, akar az Eurdpai Union beliil,

akar kival.

4 Foreign Direct Investment
® Elég csak a multinacionélis nagyvéllalatok jelentéségére gondolnunk.
® Export, téke, technologia.



2. A dolgozat céljai, kutatasi kérdései és felépitése

A kutatas targya az Eurdpai Unid posztszocialista allamaiban meglévd kinai mikddoétoke
vizsgélata abbol a célbol, hogy feltarasra keruljenek a kinai befektetok motivacioi. Kelet-
Kozeép-Europa sokfeleképpen definialhatd. Létezhet torténelmi, foldrajzi és kulturélis
megkozelités is, azonban a disszertaciéban a gazdasagpolitikai szempontok keriilnek el6térbe.
Lényegében itt azokr6l az Eurdpai Unids tagallamokrol van szd, melyek egykor a keleti
blokkhoz tartoztak. Ennek gyakorlati haszna is van, mivel az egyes allamok fejlédése
konnyebben Osszevethetd, hasonldak a problémak és az eldttiik allo kihivasok, valamint az
ezekre adott valaszok.

A kulfoldi mikodotoke — a vilag barmelyik pontjarol érdekezzen is — szikséges, de nem
elegséges feltétele az expanzionak. A sziikségességet a tOkeszegénység Ordogi kore is
alatamasztja. Az 3. abra arrol tanuskodik, hogy a gazdasagi ndvekedés beinditdsahoz
tokeinveszticidra van sziikség, melynek egyilk moddja a kiilfold felé¢ nyitds. A megallapitas
kilondsen igaz a posztszocialista orszagokra, melyek féleg a rendszervaltas utan eltelt harom

évtizedben jellemzéen tokehiannyal voltak kénytelenek szembesulni.



3. abra: A tokeszegénység ordogi kore

kevés

beruhazas

Forréas: Nurkse, 1953

A bevezetés utani elsd fejezet a téma aktualitasat, jelentdségét, a kutatds modszertanat és a
vizsgalandd kérdéseket targyalja. A masodik fejezet a kinai t6ke hatterének ismertetésérdl
sz0l, melynek keretén beliil bemutatésra keriilnek az 4ltalanos miikodotokével €s specidlisan a
kinai tOkeexporttal kapcsolatos elméletek, a kinai t6ke szakaszai, motivacidi, valamint
sajatossagai. Még ugyanitt szintén emlitésre keriilnek az otéves tervekben megfogalmazott
elvardsok ¢és ajanlasok a kinai tokebefektetokkel szemben, valamint sz6 esik a kinai toke
lehetdségrdl és lehetséges veszélyeirdl is a posztszocialista térségben. A harmadik fejezet az
egyes makrogazdasagi mutatokhoz kothetd empirikus eredményeket mutatja be az Europai
Unidban. A negyedik fejezet mar a konkrét kutatasi eredményre fokuszal, melyben fény deril
azokra a fiuggetlen valtozdkra, melyek &sszefliggésbe hozhatok a kinai befektetések
alakulasaval Kelet-Kozép-Eur6paban. Az 0todik, lezard fejezet tartalmazza a kutatasi
kérdésekre adott valaszokat, a kutatas ujszeriiségét és nem utolsésorban a tovabblépési

lehetdségeket.



Felmerul a kérdés, hogy egyaltalan reélisnak mondhatok-e a kelet-kdzép-eurdpai
varakozasok a kinai t6kebearamlassal kapcsolatban. Amennyiben a valasz igen, Ggy tovabbi
kérdés, hogy ezek az elvardsok egyaltalan dsszhangban allnak-e Kina globalis torekvéseivel.
Fontos megérteni azokat a kolcsonds eldnydket, melyek felmeriilhetnek az ligyletek soran,
illetve azokat a pontokat, ahol az allamoknak nem egyéni megoldasokban, hanem regionélis
kooperaciéban kell gondolkodniuk. Ennek felismerése azért is relevans, mivel a tagallamok
onmagukban nem szdmitanak jelent0s befektetési célpontnak, ezért sziikség van egy
hatékonyabb, orszagokon ativeld stratégia kidolgozasara. Az egyiittmiikodés soran a széban

forgo allamoknak egyszerre nyilik lehetdségiik regiondlis €s kinai kapcsolataik erdsitésére.

A kutatas kezdetén az alabbi kérések fogalmazddtak meg:

1. Milyen befektetési stratégiat kovetnek a kinai befektetok a KKE térségben és melyek

azok a tényezok, amelyek hatassal vannak a befektetok dontéseire?

2. Létezik-e olyan fuggetlen valtozo, mely mindegyik KKE orszagban meghatarozza a

kinai befektetések volumenét?

3. Megfelel-e a posztszocialista régio innovacios potencialjanak alakulasa az Otéves

tervekben megfogalmazott elvarasoknak?

10



3. A kutatas modszertana és forrasai

A kutatds alatt kizardlag nemzetgazdasagi adatok elemzésére nyilt mod. Egyrészrol egy
esetleges mikrogazdasagi vizsgalat mar tulmutatott volna a dolgozat keretein, masrészrél
orszagokon ativelé adatok elsdsorban csak makrodokonomiai szinten voltak elérhetdok. Az
elemzésben a magyardzo valtozokat az egyes orszagok makrogazdasagahoz kotheté mutatok
reprezentaltak.

Kelet-Kdzép-Eurdpa, mint fogalom értelmezése is tobbféle lehet. Kina 16 orszagot sorol
ebbe a régidba, illetve léteznek egyéb csoportositasok is. A disszertaciéban Kelet-Kozép-
Eurdpa azokat az egykori keleti blokkhoz tartoz6 orszagokat foglalja magéban, melyek ma
mar az Eurdpai Unio részei. Ennek az az oka, hogy a hasonld gazdasagi berendezkedés és
tortenelmi malt miatt homogeén egyseget képeznek, igy konnyen dsszehasonlithatok.

Az UNCTAD (2012) kidolgozott egy olyan mddszertant, mely az egyes orszagok
tokevonzd képességének mérésére hivatott. A metodika olyan nemzetgazdasdgi mutatokat
foglal magaba, melyek hatéssal lehetnek a kilféldi befekteték dontéseire. A kutatdi munka
soran felhasznalt magyardzd valtozok Osszességét ezek a komponensek, valamint a helyi
sajatossagokra ¢épit0 makrogazdasagi faktorok adtdk. Az UNCTAD 4altal kidolgozott
szemléletmdd kiterjed a piacméret, termelekenység, valamint az infrastrukturalis mutatok
halmazara. A szervezet eredetileg a természeti er6forrasokat is tigy definidlta, mint egy olyan
faktor, mely képes befolyasolni a tOkevonzo képességet, azonban Kelet-K6zép-Eurdpara a
hasonlo befektetések nem jellemzOk, ezért a mutato targyalasa kimaradt a kutatasbol. Ezen
feliil mintegy kiegészitésként bizonyos regionalis sajatossagokat figyelembe vevo elemek is
bekeriltek az elemzésbe Ugy, mint a kereskedelem, ad6zas, kutatas-fejlesztés, valamint a
humaneréforras szinvonal.

Természetesen bizonyos faktorok tovabbi szerepeltetésére is indokolt lehetett volna, de
ezek kiilonboz6 akadalyok miatt szintén nem képzik targyat a disszertacioban bemutatandd
analizisnek. Egyrészr6l ez azzal indokolhatd, hogy a jelen sorok szerzdje els@sorban
makrogazdasagi szinten is értelmezhetd, szdmszerlsithetd elemekre koncentralt, melyek
Osszevethetk a kinai tékeallomannyal’. Masrészrél a mutatok bizonyos hanyadahoz nincs
egységes adatbazis és helyes adatok tekintetében sokszor még egy orszagon belil sem tudnak

egységes allaspontra jutni a kutatok®. Harmadrészt bizonyos mutatok ugyan relevansak

7 Intézményi faktorok, korrupcid, tzleti kornyezet, politikai kapcsolatok.
8 Kinai kozGsség létszama.
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lennének, azonban mindegyik értéke egyforma Kelet-Kozép-Eurdpaban®. Negyedrészt a
dolgozat jelenlegi keretei nem tesznek lehetové tovabbi faktorok bemutatasat. Ettdl
fiiggetlentil a disszertaciobol kimaradt magyarazd valtozok jelentésége bizonyitott tény.
McCaleb és Szunomar (2017) kutatasai sordn megallapitotta, hogy az intézményi és kevésbé
szamszerisithetd faktoroknak'® kiilonosen fontos szerepe van a kinai toke Kelet-Kozép-
Eurdpaban torténd térhoditasaban.

Fliggd valtozonak a kinaiak altal befektetett miikod6toke-allomany felelt meg. Az adatok
nem tartalmazzdk a Hongkongbdl kiinduld befektetéseket, mivel Kindt és Hongkongot is
teljesen kiulon kezeli a szakirodalom és a nemzetkozi statisztika. Az Eurostat statisztikak a
részvényt, az egyéb részesedést és az Ujrabefektetett jovedelmeket foglaljak magukba. A
mintaba csak bizonyos 0sszegli sajat tOke f0lotti vallalatok adatai kertiltek be, igy az adatok a
kisebb vallalkozasokat nem reprezentaljak. Az analizis a klasszikus munkaeré- és
kapacitasbévitd befektetések mellett az egyéb tékével'! is foglalkozott, mivel az anya- és
lednyvallalatok kozotti tranzakciok fontos részét adhatjak a befektetéseknek. A kutatas soran
a determinacios egyutthatd (R?) 5 szazalék szignifikanciaszint folott mar nem volt relevans??,
azaz a fliggetlen valtoz6 nem volt hatassal a kinai tOkebedramlasra.

Igazodva a hivatalos statisztikakhoz, a specialis céli vallalatok (SCV*®) eredményei a
vizsgalatba nem Kkerlltek bele. Tovabbi sziiréfeltételt jelentett a sajat téke nagysaga, mivel a
szamadatok csak az egy millio euro feletti sajat tokével rendelkezé cégeket veszik szamitasba.
A gyakorlatban szilkség lenne a kisebb vallalkozasok feltérképezésére, mivel a kinaiak inkabb
a tobb kisszamu, mint a kevesebb nagyszamu( uzletek megvalosulasaban gondolkodnak
(Matura, 2011). A nem rezidensek befektetéseinek mérése éves regiszter szerint torténik,
mely alapja az el6z6 évben benytjtott adobevallas (MNB, 2007). Az FDI altalanos
meghatarozasdval 0sszhangban az elemzésben csak olyan t6keelemek szerepelnek, melyek
Kizarolag tartds befektetés elérésére irdnyulnak, ami a gyakorlatban iranyitasi jogkoért jelent,
illetve viszonylag hosszabb tavon szolgalja a véallalkozast. Az Eurostat modszertana a 10
szazaleknyi, vagy azt meghaladé tulajdonosi részesedest veszi figyelembe. Mivel a
vizsgalddasok kozéppontjaban a tartds befektetések allnak, ezért a portfélié beruhazasok sem

képezték targyat az analizisnek.

® Kinatdl valé tavolsag.

10 Kinai etnikai kisebbség, beruhdzis OszténzOk, szubvencidk, vizum, allando tartdzkodési engedély,
privatizacio, politikai kapcsolatok.

1 Tulajdonosi hitelek; fizetett osztalékhoz kapcsolddd kovetelések, tartozasok; cash-pool és elszamolasi szamla
kovetelései és tartozasai; vallalatcsoporton beliili kereskedelmi hitelek; hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;
egyéb kovetelések, tartozasok.

12 Osszefiiggés szorossaga: laza R < |0,4, kozepes |0,4| < R < |0,7|, szoros |0,7| < R < 0,9}, igen szoros R > |0,9].
13 Offshore véllalatok.
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A vizsgalat soran kérdéivek, interjik nem késziiltek, viszont bizonyos szakirodalmak®*
tanulmanyozasa utdn megismerhet6vé Valt a gazdasag egyes szerepléinek véleménye. A
kutatds eredményei csak bizonyos megkotésekkel fogadhaték el. Korlatai kozott
mindenképpen meg kell emliteni, hogy a kinai miikod6tékérdl az Eurostat adatbazisaban csak
2001 ota allnak rendelkezésre informaciok és a rovid idotartambol nehezen vonhatok le
hosszu tava kovetkeztetések. A valasztott modszertan erdsen fliggott a lehetdségektdl és a
megfigyelések alacsony sz&ma miatt kizardlag kétvaltozos lineéris regresszioszamitas,
Granger-oksag, illetve tobbvaltozos panel regresszid hasznalata volt szakmailag indokolt. A
két mddszer az egyes orszagokat kizar6lag kilon-kilon vizsgélta, igy még hianyzott egy
olyan eljaras, mely a régio egészét vette figyelembe. Erre szolgalt az elemzés legvégén felirt
regresszios egyenlet, melybdl kideriil, hogy a legfontosabb mutatok milyen mértékben

jéarultak hozza a kinai tOkebedramlashoz.

14 EU SME Centre, Magyar Kina-kutatasért Alapitvany stb.
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4. Az értekezeés tudomanyos eredmeényei, hasznosithatésag

lehetéségei

Nincs konnyl helyzetben az a kutatd, aki Kina kelet-k6zép-eurdpai tékekihelyezéseivel kivan
foglalkozni. A kinai t6keexport ugyan egyre relevansabb szerepet tolt be a régioé orszagainak
mindennapjaiban, ennek ellenére ma még kutatasi szempontb6l kissé elhanyagolt tertiletnek
mondhat6. Mindazonaltal a téma targyalasa idészeriinek tekinthetd, melyet aldtamaszt az a
tény, hogy a XXI. szdzadban a kiilfoldi tOkebefektetések a globalizdci® motorjanak
tekinthet6k és a globalis tékekihelyezés terén Kina egyre inkdbb aktivabba valik a vildgon. A
kelet-kozép-eurdpai térség eddig nem tartozott a kinai téke leginkabb preferalt teriiletei kozé,
mivel a kinai befektetOk sokkal inkabb az olyan orszdgok mellett tették le a voksukat, melyek
nagy piaccal, vagy jelentds természeti, technoldgiai eréforrdsokkal rendelkeznek, illetve
politikailag gyiim6lecs6zd lehetdségeket rejtenek magukban.

A rendszervaltds utdn a posztszocialista orszagok nagy hangsulyt fektettek a bearamld
kiilfoldi mikodétokére, mely a 90-es években végbemené konszolidaciot volt hivatott
elosegiteni. A régid orszagai kozott tovabbra is oridsi a verseny a tOkeerds vallalatok
kegyeiért, ezért az egyes kormanyok szélesre tartak kapuikat a kiilfoldi befektetok elott. A
térségben relevans kérdés a tékevonzo képesség novelése, hiszen — mint t6kében szegény
allamok halmazanak — a gazdasagi novekedés, a versenyképesseg és a munkahelyteremtés
minél magasabb szinten 1évo megvaldsitdsahoz sziikség van a kiilfo1di tokére.

A kinai beruhazasoknak szamtalan célja van, mely fiigg a célorszag féldrajzi, gazdasagi és
politikai helyzetétdl. A befektetok 4ltaldban a természeti erdforrasok biztositdsa, a
piacszerzés, a kereskedelemfejlesztés, a politikai kapcsolatok apolasa, valamint a know-how
miatt dontenek az egyes célorszagokban valdé szerepvallalas mellett. A klasszikus
tOkebefektetések a természeti eréforrasok kiaknazasara irdnyultak, melynek példai elsdsorban
Azsiaban és Afrikaban érhetdek tetten. Az elmult évtizedben — killondsen a gazdasagi valsag
utdn — egyre jelentdsebbé valtak a nagyobb hozzaadott értéket eldallitd iparagakba torténd
beruhazasok, melyek foként a fejlett nyugati vildgot célozzak. A tékeinveszticio eldsegiti a
piaci terjeszkedest és a szikséges tudas, illetve technologia megszerzését. A tokeexport mind
az allami, mind a magén cégekre jellemzd. A kiilonbozd befektetések kozos vonasa, hogy
valamilyen forméaban az allami érdekekkel 6sszhangban valosulnak meg. Az exportfliggdség

miatt a kereskedelem alakulasa Kinanak létkérdés, ezért jelentésnek mondhatok az arucsere
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fejlesztésére forditott pénzosszegek. A torekvések arra irdnyulnak, hogy termékeik szdmara
minél nagyobb piacot szerezzenek.

A beruhazok helyzetét a gazdasagi vilagvalsag nagyban megkdnnyitette, melynek soran
Kina jelent6s nyugat-eurdpai érdekeltségeket szerzett. A valsdg kdvetkeztében a nyugat-
eurdpai allamok idedlis tokebefektetoként tekintettek Kinara és a kozeledés jeleként
liberalizaltdk piacaikat, leépitve ezzel a kinai arukkal szembeni korlatozasok nagy részét.
Kina sajatos abban a tekintetben is, hogy nem mindig pusztan csak a profitszerzés, hanem a
politikai kapcsolatok miatt is jelen van a vilagban. A kelet-k6zép-eurdpai régidban a kinai
tokebefektetések élvonalaba tartozo Magyarorszag tobbek kozott ennek is kdszdnheti az élénk
érdeklodést.
vilagban egyre novekvé kinai FDI elmeéletben garantalhatnd, hogy a kinai befektetések tovabb
ndvekszenek Eurdpéban, valamint a posztszocialista régioban egyarant, azonban Kratz és
szerzOtarsai (2022) kozos jelentése alapjan nagyon ugy tlinik, hogy kinai terjeszkedés

atmenetileg megtorpanni latszik. Ennek okait a szakértok a kovetkezdkben 1atjak:

Kinéban:

- szigoru tOkeszabalyozas;

- zér6 COVID politika;

- alacsonyabb gazdasagi ndvekedés;

- atechnologiai szektor befektetéseibe torténd allami beavatkozas.

Europaban:
- az FDI fokozott szabalyozasa;
- EU-Kina feszultségek;

- orosz-ukran haboru.

Ettdl fiiggetleniil a befektetési kedv még mindig rendkiviil kedvezd és a kinaiak szinte
barmilyen szektorban készek érdekeltséget szerezni, mely globalis érdekeiket szolgalja. A
kérdés inkabb az, hogy a régid egyes orszagai képesek lesznek-e megragadni ezt a lehetdséget
¢és az adott téke felhasznalasa mennyire torténik majd hatékonyan. A térség iranti pozitiv
hozz4éllas ellenére az mar most is sejthetd, hogy hosszi tavon a megfeleld erdforrasok
biztositasa, a termelékenység és az innovacio javitasa nélkiil nagyon nehezen képzelhetd el

jelentdsebb, Kina globalis gazdasagi erejének megfeleld tékebearamlas.
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A Kkutatasi kérdések megvalaszolasa a disszertacioban bemutatott matematikai modszereken
alapult. Alapvetd cél volt annak meghatarozasa, hogy az OLI paradigma alapjan a kinai
befektetok milyen magatartast tanusitanak a térségben. Fontos szempont volt annak
megértése, hogy mennyire egységes a régid az egyes makrogazdasagi mutatdk tékevonzo
képességének megitélésében, valamint, hogy a posztszocialista régié innovacios politikaja

milyen mértékben van dsszhangban az 6téves tervekkel.

1. Milyen befektetési stratégiat kovetnek a kinai befektetok a KKE térségben és melyek

azok a tényezok, amelyek hatdssal vannak a befektetok dontéseire?

Az eredmények azt igazoltadk, hogy harom orszég kivételével a GDP meghatarozta a kinai
befektetési motivaciokat. Az eredmény kevésbé meglepd, hiszen az exportfliggdség miatt
Kina mindent megtesz, hogy termékeinek piacot szerezzen. Bar a GDP ndvekedési uteme
nem birt magyarazo erdvel, a nomindlis GDP ¢€s a piac nagysagara utal6 legfontosabb mutato,
az egy fore juto GDP esetében tobb kapcsolat is kirajzolodott. A disszertacioban bemutatott
statisztikai modszerek e€s a szamitasokat alatamasztandd szakirodalmi irdsok alapjan
megallapithato, hogy Dunning OLI paradigmajaban definialt kategériak koziil elsésorban a
piacszerzé stratégia jatszik dominans szerepet. Ugyanakkor fontos figyelembe venni azt a
tényt, hogy a kinaiak altal képviselt piacszerzd stratégia nemcsak a posztszocialista

célorszagok, hanem az Eurdpai Unid egységes piacanak is koszonheto.

2. Létezik-e olyan fliggetlen valtozo, mely mindegyik KKE orszagban meghatarozza a

kinai befektetések volumenét?

A kutatas arra vildgitott r4, hogy a régié nem egységes ebbdl a szempontbdl és az egyes
orszagokban kiilonb6z0 makrogazdasagi mutatok jarulnak hozza a tdékevonzd képesség

er6sodéséhez.

3. Megfelel-e a posztszocialista régié innovacios potencialjanak alakulasa az Otéves

tervekben megfogalmazott elvarasoknak?

A kinai 6téves tervek egyre inkabb a magasabb szintli hozzaadott érték elérésérdl szolnak,
melynek szerves része az innovaci6. Bar bizonyos orszagokban az innovaciés mutatdk

hatassal vannak a kinai t6kebearamlas alakulasara, ez Osszességében nem, vagy csak alig
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segiti a magasabb hozzaadott érték megvaldsulasat. Ennek egyik jele, hogy a regresszios
egyenletbe semmilyen olyan mutatdé nem keriilt be, mely ebb6l a szempontbdl relevans lenne.
Az innovacios faktorok erdsitése kulcskérdés lesz a jovOben, mar amennyiben a
gazdaségpolitika valéban ki akarja szolgalni az Otéves tervekben megfogalmazott célokat.
Ellenkezé esetben a kinaiak elfordulhatnak a régiotdl, hogy inkabb olyan célorszagokat
keressenek, ahol a magasabb hozzaadott értékkel kapcsolatos torekveéseik elérését
hatékonyabban tudjak képviselni.

A kutatas nem titkolt célja volt, hogy a szakirodalmi tdjékozddas mellett ujszerti
tudomanyos eredmények keriiljenek bemutatasra. Az Gj eredmények az alabbi pontokban
foglalhatok ossze:

1. Statisztikai modszerek alkalmazasa

Bar kiilsnosen az Egy Ovezet, Egy Ut projektnek koszonhetSen a kérdés egyre inkabb
fontossa kezd valni a kutatok szamara, azonban a KKE régiora alig talalni olyan munkat,
mely statisztikai modszereket probalt volna hasznalni a kinai befektetési motivaciok jobb
megértés¢hez. A tovabbfejlodéshez sziikség lenne az adatbazisok kiszélesitésére, mely

lehetdséget adna kidolgozottabb statisztikai eljarasok alkalmazasara.

2. A piacméret szerepe

A Kkutatas ravilagitott, hogy a piacméretnek van a legnagyobb szerepe a kinai
tokebefektetésekben. Ez a megallapitas szinte egyenesen kovetkezik Kina exportvezérelt
politikdjabol, melynek célja a kinai aruknak valo piacszerzés. A piacok megszerzése itt nem
csak elsdsorban a KKE, hanem az egész EU szintjén értend6k. A folyamat arnyoldala, hogy a
Kinaval szembeni eurdpai kereskedelmi hiany komoly méreteket 6lt, mely tobbek kozott

annak kdszonhetd, hogy a Kozdsség a kinai termékek elsé szamu felvevdpiaca.
3. Az infrastruktira jelentésége
Az infrastruktira relevanciaja tokéletesen beleillik az Egy Ovezet, Egy Ut stratégiaba,

melynek célja a kinai aruk gyors és hatékony a célallomasra torténd elszallitdsa. A régio egy

kaput képez az Eurdpai Unio felé, melynek értelmében a kinaiak innen kivanjak ellatni a
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Kodzosséget. Kinai sajatossag, hogy a szukseges infrastrukturat sajat maguk épitik ki,

ugyanakkor a beruhdzasok nem mentesek az Eurdpai Unidbol érkezod kritikatol.

4. Az olcs6 munkaerdre épité hatékonysagkeresés

A kinai nagyberuhazasok egy jelent6s része kizarolag csak az alacsony hozzaadott értéket
célozza meg. Ennek a tipusu tevékenységnek a sajatossaga az, hogy olcsd6 munkabérre épil,
melyhez az allamnak kiilonb6zd csatorndkon keresztiil tekintélyes forrast kell biztositania.
Sok esetben a beruhazdsok megtérilése lassu, rdadasul rendkivil energiaigényes ipardgakrol

van sz0, melyhez az eszkozoket jelentds mértékben importalni kell.

5. Innovaciés politika és tokevonzo képesség

A kutatasok arra is ravilagitanak, hogy bar az innovaci6 fontos tényez6 a tOkevonzasban, a
posztszocialista régid ezt a lehet6séget nem hasznalja ki. Az innovaciés mutatok jelenleg nem
olyan robosztusak, hogy a kinaiak jelentdsebb tékét allokaljanak a régioba. Ezen a téren tehat
még mindig sok a fejlesztési potencidl, melyet célszerli lenne kiaknazni, hiszen kinai részrdl
egyre nagyobb az igény az innovacidval kapcsolatos tevékenységekre. A régio
gazdasagpolitikajanak 0sszehangolasa az otéves tervekkel lehetdséget teremthet a magasabb

hozzaadott értékl befektetések vonzasara.

6. Szakpolitikai ajanlasok megfogalmazasa

A munka soran cél volt olyan szakpolitikai ajanlasok'® megfogalmazasa, melyek segithetik
az érintetteket a kérdéskor jobb megértésében és a helyes dontések meghozataldban. Az
ajanlasok mind az allam, mind a magyar és kinai vallalkozoi kdrre vonatkoznak hangsulyozva
a K+F, a megfeleld gazdasagi kornyezet, a kiilonbozd készségek, az innovativ €s exportképes

vallalkozasok, az egyiittmiikodés, valamint a puha tényez0k szerepét.

15 Lasd bdvebben a 5.4. fejezetben.
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7. Gyakorlati hasznosithat6sag

A kutatds gyakorlati hasznosithatésaga abban rejlik, hogy a relevans makrogazdasagi
mutatok fejlesztésével a régidban javithatd lenne a tOkevonzd képesség. Kiegészitve a KKE
régiora vonatkozé sajatos elemekkel, az UNCTAD nomenklatiran alapul6 statisztikai
elemzés feltarta kerultek azok a makrogazdasagi tertletek, amelyek utan a kinai beruhazdk
érdeklodést tanusitanak. A vizsgalddas nemcsak magaval Kindval foglalkoz6 kutatok szamara
szolgalhat érdekes eredményekkel, informacidokkal, hanem mas egyéb orszagokhoz kothetd

befektetésekkel foglalkozo elméleti és gyakorlati szakembereknek is.
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5. Jovébbeli kutatasi iranyok

Mint minden vizsgalatnak, a jelenleginek is megvoltak a maga korlatai. Hasonléan barmelyik
masik kutatashoz, bizonyos modszerek ¢€s szempontok, tovabbi eréforrasok bevonasa
bevezetése tovabb mélyithetné a tudast a kérdéskorrdl és segithetne a tovabblépésben. Siker
esetén a jelenlegi korlatok, hatarok feszegetése a szakma szemében mindenképpen magasabb

polcra helyezné a kutatast. A folyamat kdzben az alabbi iranyok fogalmazodtak meg:
1. A legujabb kutatasi eredmények ismerete

A munka menete soran a szakirodalmi feldolgozas megtdrtént, azonban az Uj eredmények
nyomon kdvetése a jovoben is elengedhetetlen lesz. Ismertek azok az adatbazisok, melyek
relevans, nemzetkozileg is 0sszehasonlithatd informéaciokkal szolgalnak. Az adatok
Osszegyljtésén talmenden kiemelt jelentdséggel birt az olyan statisztikai modszerek
megismerése, melyek az elemzésben segitséget nyujtottak, valamint a szakmai forumokon

valo folyamatos részvétel, mely soran vilagossa valt, hogy a kutatas milyen stadiumban volt.
2. Adatbazis bévitése és harmonizalasa

Mindveégig komoly probléma volt, hogy az alacsony megfigyelések szdma miatt magasabb
szintl statisztikai kimutatasokra nem volt Iehet6ség. A kutatas kizarolag csak makrogazdasagi
adatokra tamaszkodott, de a szamok mogott allo részletek értelmezése mar nehézségekbe
utkdzott. A befektetésekre vonatkozé mikrogazdasagi informaciok nem voltak nyilvanosak,
igy csak sejthetd, hogy mely cégek allnak a tékebedramlds mogott. Az egyes szervezetek
kiilonboz6 statisztikai modszereiben is rendkiviil nagy eltérés mutatkozik. Mas és mas
befektetési adatokrdl tud az Eurostat, Vilagbank és a MOFCOM, nem beszélve az egyéb
kisebb szervezetekrol. A kozottiik valo egyeztetés és a kiilonbségek megértése valosziniileg

egy kulon értekezest érdemelne.
3. Tovabbi kutatasi modszerek alkalmazéasa

Adott esetben mélyinterjukkal, a befektetni szandékozo, vagy a mar ittlévé cégek altal

kitoltott kérddivvel, esetleg szakmai forumok bdvitésével lehetne szélesiteni az ismereteket. A
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jelenlegi értekezés feltart bizonyos 0Osszefliggéseket a kinai tékebearamlas és a régiod
makrogazdasdgi  helyzetével kapcsolatban. A  vizsgélat sordn  megfogalmazott
megallapitasokat érdemes lenne iitkdztetni a szakma nemzetkdzi képviseldivel és szdmba
venni azokat a lehetdségeket, melyeket a tokevonzo képesség erdsitése érdekében meg kell

tenni.

4. A kutatés foldrajzi kiterjesztése

A kutatast ki lehetne terjeszteni a posztszocialista térség hatarain kivdilre is, beleértve
Nyugat-Europat és az Europai Unidn Kkivali terlleteket. Nemcsak kelet-kozép-europai
szakembereket, hanem kinaiakat is célszeri lenne bevonni a kutatasba, mely altal még
megalapozottabb kovetkeztetések levondsara lenne mod. A jovot illetden a kinai Gtéves terven
kivil, tovabbi dokumentumok tanulmanyozésa is segithet a kérdéskdr megértésében. Mas
kelet-azsiai orszagok tékebefektetési stratégiainak tanulmanyozasa is kozelebb vihet a kinai
motivaciok megértéséhez, bar az kerdes, hogy a sajatos kinai berendezkedéssel egyaltalan

barmelyik allam is mutat-e hasonlésagot.

5. Kina belsé viszonyainak tanulmanyozasa

Célszerti lenne az anyaorszag politikai, tarsadalmi és gazdasagi viszonyainak elemzése,
mivel ezek a tényezok nagyban befolyasolhatjak a tékeexportot. Amennyiben Kina belso,
illetve kiilsé viszonyainak vizsgalata is teritékre keriilne, igy nemcsak az orszag egészét lenne
érdemes tanulmanyozni, hanem az egyes tartomanyok fejlédési Utjait és gazdasagi szerepiiket
is. Kina szédmtalan kihivassal kiizd, melyeknek feltardsa dontd lehet a miikodétdke-
kihelyezések szempontjabdl.

A vizsgalat lezarasakor alapvetd cél volt, hogy szakpolitikai javaslatok fogalmazodjanak
meg, melyek segithetnek a tékevonzd képesség erdsitésében. A megoldas tobbszereplds, mely
annyit tesz, hogy az allami, valamint a maganszféranak is meg lenne a sajat feladata a helyzet
javitasaban. A feladatok elvégzése kdzos erdek, ezért mind kelet-kdzép-eurdpai, mind a kinai
félnek dolgoznia kellene a siker erdekében. A kovetkezé szakpolitikai javaslatok keriiltek

teritékre a tokevonzo képesség erdsitése érdekében:

21



1. Kutatasi eroforrasok biztositasa

Az allami feladatok kozé tartozik a kutatdsokhoz sziikséges erdforrasok biztositdsa. A
megfeleld kutatdi hattér kialakitasaval és tamogatasaval segitené a sikeres egyiittmiikodést a

kinaiakkal a tudomany terletén.

2. Diploméciai és gazdasagi klima kialakitasa

Az allamnak kiemelt szerepe lenne a diplomaciai sikerek elérésében és a kedvezd
gazdasagi klima kialakitasdban a kinai befektetok szdmara. Ez magéaban foglalnd az adott
orszag addrendszerének és szabalyozasainak a kialakitasat is.

3. Targyalasi készségek és hattérmunka

A maganszféra szereploinek felkésziiltsége €s targyalasi készségei kulcsfontossdguak a
kinaiakkal folytatott {izleti targyalasok soran. Ehhez sziikség van megfeleld hattérmunkara és
tanulasi hajlanddsagra.

4. Innovativ és exportképes vallalkozasok tAmogatasa

Fontos lenne az innovativ és exportképes vallalkozasok tamogatasa, amelyek nem riadnak
vissza a nagyobb hozzaadott értéki tevékenységektdl, és képesek partnerségi viszonyt
kialakitani a kinai vallalatokkal.

5. Regionalis kooperéacio elésegitése

A regionalis egyiittmiikodés kiemelt fontossdgli lenne a tovabbi kinai befektetések
szempontjabdl. Ennek révén novelhetd lenne a figyelem a térség irant a kinai befektetok
korében, és tobb iizleti lehetdség nyilhatna a térség szamara.

6. Puha tényezék hangsulyozasa

A puha tényezdk, mint példaul a kolcsonds tisztelet, bizalomépités és tapasztalatcsere

kiemelt fontossagiak lehetnek a kinai befektetések szempontjabol. Ennek eldsegitése
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¢érdekében lehetOséget kell teremteni a tanulasi lehetéségek kiaknézasara és a kulturdlis

kilénbségek harmonikus kezelésére.

7. Kinai vallalatok beintegraldsa a helyi gazdasagba

A Kkinai véllalkozasokkal szemben megfogalmazhatdé az a kdvetelmény, hogy a
célorszagban lehetdleg ne elszigetelten, hanem partnerségi viszonyban miikodjenek. Fontos
lenne a térség gazdasigaba vald beintegralodds, mely annyit jelent, hogy fejlédésiik

dsszhangban kellene, hogy alljon a helyi telepllésfejlesztési koncepcioval.

8. Nyertes-nyertes stratégia kialakitasa

Kinaval szemben sokszor elhangzik az a vad, hogy beruhazésai val6jaban agressziv
térhoditasrol szolnak. A kerdés a szakembereket is megosztja, ugyanakkor az lzletkotések
soran célszerli lenne végig erre torekedni és csak olyan beruhazasokat megvaldsitani, mely
gyiim6lcs6z6 mindkét fél szamara, valamint 6sszhangban van az EU érdekeivel.

A kutatas soran a legfontosabb tokevonzé tényezonek a piacméret bizonyult és Dunning
eklektikus elméletében megfogalmazott magatartdsok kozil a piacszerzés érvenyesilt
leginkabb. A piacméret jelentdségét mind a kétvaltozos linearis regresszioszamitas, mind a
VAR vizsgalat, valamint a regressziés egyenlet is alatamasztotta. Ugyanakkor meg Kkell
emliteni, hogy itt nemcsak a posztszocialista orszagok, hanem az EU piacarol is sz6 van. A
térség orszagai tranzitorszdg szerepet latnak el Kina és az EU kapcsolataban, mivel
onmagukban kis piaccal rendelkeznek, ennélfogva a régié Kina szamara foként az Eurdpai
Unidba torténd belépési pont miatt bir jelentdséggel.

Fény derilt arra is, hogy az infrastruktira szintén donté szerepet jatszik a kinai befektetési
dontésekben. A regresszids egyenletbe az autopalydk hossza kerilt be, mely jelzi, hogy a
kozuti infrastruktira az Egy Ovezet, Egy Ut kezdeményezés miatt is kiemelt jelentéséggel bir.
Jelenleg t6bb kiemelt statuszu beruhazas zajlik nemcsak a régidban, hanem szerte Eurépaban
és Azsiaban is.

Ezen feliil beigazolddott, hogy a K+F tevékenység nem jelent akkora vonzerdt, hogy a
kinaiak a nagyobb hozzaadott értékili tevékenységet megcélzd befektetéseiknél Nyugat-
Europa mellett figyelembe vegyék a posztszocialista allamokat is. A piacmérettel
dsszehasonlitva ugyan kisebb mértékben, de mas makrogazdasagi mutatdk is hatassal voltak a

kinai befektet6k dontéseire. A termelékenység esetében az ULC mutatd jatszott jelentésebb
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szerepet. A kereskedelmi nyitottsag gyakorlatilag nem volt hatdssal a kinai déntéshozokra. Az
elézetes varakozasokkal ellentétben az eredmények azt igazoltdk, hogy az ad6zas alakulasa
kevésbe volt relevans és az Osszes adonem koziil egyediil a munkaltatot terheld adoterhek
szamitottak meghatarozo tényezOknek. Az innovacids mutatok oOsszességében nem voltak
kielégitok a kinaiak szamara, rdadasul a regresszios egyenletbe egyik sem keriilt be, mely
célravezetd lett volna az Gtéves tervekben megfogalmazott kivanalmak szempontjabol. A
humaner6forrds szinvonala viszonylag vegyes képet mutatott. A vizsgalt mutatok kozll
leginkabb a fels6fokt végzettséglieck népességen beliili aranya hatdrozta meg a kinai
tOkebearamlast, mely a kétvaltozds linearis regresszidszdmitasnal szerte a régidoban
relevansnak bizonyult, de a regresszios egyenletbe ez sem kertilt be.

Kina és a posztszocialista régio viszonya ellentmondasos abban a tekintetben, hogy a
magas szintli kormanyzati kapcsolatok, valamint a hatalmas elvarasok és remények dacara az
adatok nem tiikrozik vissza az ugrasszert tokendvekedés meglétét. Magyarorszagon a jelentds
kormanyzati akarat ellenére tobb projekt is elakadt az évek soran'®, bar az kétségtelen, hogy
az akkumulatorgyarak rohamos eépitése konnyen valtoztathat a helyzeten. Az okok
meglehet6sen sokrétiiek és homalyosak, de valahol feltételezhetd, hogy az elhatarozas mogott
kevés a részletes, szakmailag megalapozott terv.

Annak érdekében, hogy végleges kdvetkeztetéseket lehessen levonni azzal kapcsolatban,
hogy a kinai téke ténylegesen mennyire reagal a nemzetgazdasagi mutatok szinvonalara és
ennek melyek a valddi okai, elengedhetetlenek a tovabbi kutatasok. Részletesebb elemzésekre
lenne sziikség annak kideritésére, hogy a kinai toke bizonyos orszagokban miért nem reagal
egyes magyarazo valtozok alakulasara, illetve, hogy van-e mas fliggetlen valtozé is, melyet a
befektetéseik sordn még figyelembe vesznek. A cél annak megértése lenne, hogy hol és
milyen eszkdzokkel lehet elérni, hogy Kina beruhdzasai soran komolyabban szamitasba vegye
a posztszocialista régiot, melynek eredményeképpen Uj munkahelyek johetnének Iétre,

javulhatna a termelékenység és ndvekedhetne a gazdasag.

16 Elég csak a Fudan Egyetemre, vagy a debreceni akkumulatorgyarra gondolnunk.
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