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A Kinai pénziigyi intézményrendszer
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ABSZTRAKT
Jelenleg egy nagyhatalmi atrendezddésnek lehetiink tanui, az egypolusu vilag tobb pdlusuva valik.
Az egyik 1j polus Kina, mely a 90-es évektdl tartd gazdasagi fejlédésnek és folyamatos atalakulasnak
koszonheti felemelkedését. Hogy ezt a szerepét megszilarditsa, az orszag elinditotta a Belt and Road
programot, mely a résztvevo orszagok kozotti politikai, gazdasagi €s személykozi kapcsolatokat hivatott
erdsiteni. A programhoz kapcsolodd infrastrukturalis és energetikai fejlesztések mérete €s koltsége
torténelmi tavlatban is kiemelkedd. A kivitelezés finanszirozasi igénye mellett megjelenik a renminbi
tranzakciok konnyebb lebonyolitdsa, valamint a kivitelez6 és egyéb nemzetkozi kinai cégek pénziigyeinek
konnyebb intézése irdnti igény is. A tanulméany bemutatja, hogyan jarul hozzé a kinai pénziigyi rendszer

a Belt and Road program finanszirozasdhoz valamint milyen pénziigyi eszkdzoket hasznal fel ehhez.

ABSTRACT
Currently, we are witnessing a major rearrangement of power, the unipolar world becomes more polar. One
of the new poles is China, which owes its rise to economic development and continuous transformation
since the 1990s. To consolidate this role, the country launched the Belt and Road program, which aims
to strengthen political, economic and interpersonal relations between the participating countries. The
size and cost of the infrastructure and energy developments related to the program are also outstanding
from a historical perspective. In addition to the need for financing for construction, there is also a
need for easier execution of renminbi transactions and easier financial transactions of the partners and
international Chinese companies. The paper shows how the Chinese financial system contributes to the

financing of the Belt and Road program and what financial instruments it uses to do so.
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BEVEZETES

A geopolitikai célok elérésében egyre kisebb szerep jut a katonai erdnek, az orszdgok egyre inkabb
fordulnak gazdasagi és pénziigyi eszk6zokhoz. Ilyenek lehetnek a kereskedelmi egyezségek, import
termékekkel szembeni szabalyozasok, kereskedelmi szankciok. A nagyhatalmi célok eszkdzei kdzott
kiemelkedd szerepe van a vilagpénz funkcionak, ugyanis ebben a devizaban tartalékolnak az orszagok
jegybankjai, ez a nemzetkozi elszdmolasok alapja és ebben a devizdban bonyolitjak a vilagkereske-
delemhez kapcsolodo tranzakcidkat is. Az egyik legegyszer(ibb eszkdz az arfolyam politika, mellyel
a nemzetkdzi kereskedelmet lehet befolydsolni. Ezt felhasznélva ,,valutahdboruk™ alakulhatnak ki,
amikor tobb orszag, a sajat exportjat élénkitendd, a versenytarsak devizaarfolyama alad gyengiti a
sajatjat. Kifinomultabb és kevésbé bizonyithato eszkdzként, a pénziigyi rendszer globalizacidjanak
kdszonhetden, az orszagok felhasznalhatjak a nemzetkdzi pénziigyi rendszert is geopolitikai céljaik
eléréséhez.

A korabban az alulértékelt renminbire és olcsé munkaerdre épiild gazdasagpolitika a 2008-as valsag
hatasaként és a munkabérek novekedése miatt kihivasoknak nézett elébe. A kinai gazdasagi noveke-
dés lassult, ugyanakkor az orszag sikeresen allt 4t egy magasabb hozzaadott értéken és fogyasztason
alapulo novekedési palyara. Ezt az atallast is eldsegiti a Belt and Road program, ugyanis a geopolitikai
célok elérése mellett a feleslegessé valt ipari kapacitasokat Kinan kiviil kéti le (Losoncz, M. 2017).

A program keretében kialakul az Uj Selyemut Gazdasagi Ovezet, mely a résztvevo orszagok Kinaval
valo gazdasagi egyiittmiikddését és kereskedelmét élénkiti. Magyarorszag és a kelet-kozép-eurdpai
régid szempontjabol sem elhanyagolhatdak Kina torekvései. A régioban a Selyemuttal kapcsolatos
torekvések a 16+1 egylittmiikddés keretében valosulnak meg, erre Kinanak azért volt sziiksége, mert
csak a kelet-kdzép-eurdpai orszagokon keresztiil érheti el fizikailag az Eurdpai Unidt. Magyarorszag
része az egylittmitkddésnek, ugyanis az 1 Selyemut varhatoan két iranybdl is keresztiil halad majd
rajtunk. Ezek koziil a Tengeri Selyemut mar jelenleg is miikddik, viszont tovabbi fejlesztések varha-
toak a szallitas idejének csokkentésére. Ez a vonal a Pireuszi kik6tonél éri el Eurdpat, a szallitmanyt
innen vasut viszi tovabb Nyugat-Eurdpa iranyaba Belgradon és Budapesten keresztiil. A masik vonal
2030-ra valésul meg teljesen (HUG, 2016), ez a Kozép-Azsia Nyugat-Azsia Gazdasagi Folyoso.
A kozép-azsiai dllamok mellett érinti Irant és Torokorszagot is.

A Belt and Road programmal dsszehasonlithatd volumenti infrastrukturalis fejlesztés a masodik
vilidghaboru utani Eurdpai Ujjaépitési Program volt (Marshall-terv). A program az eredeti célkitiizés
szerint a gazdasag élénkitését és Eurdpa 0jjaépitését szolgalta (THAKKAR, A. ET AL. 2012). 1948-
1952-ig, négy év alatt 6sszesen 13 milliard dollar értékben nyujtott az Amerikai Egyesiilt Allamok a
program keretei kozott pénziigyi segitséget eurdpai orszagok szimara adomany vagy hitel forméajaban
(BorDO, M. D. ET AL. 1993). Ez ugyan a Belt and Road program volumenéhez képest elenyészének
tlinhet, azonban jelenlegi értéken 133 milliard dollar lenne. Ahhoz, hogy ez az 6sszeg célba jus-
son, sziikség volt a meglévd pénziigyi kozvetitérendszer kozremiikodésére és 1j intézményekre is.
A finanszirozas bonyolitasaban igy részt vettek a frissen létrejott Vilagbank Csoport intézményei is.

Multilateralis fejlesztési bankok mellett a nagyszabasti nemzetkozi programok esetében kiemelt
jelentéséggel birnak azok az intézmények ¢és intézkedések, melyek az irdnyit6d orszag szamara ked-

vezd monetaris kondiciokat hivatottak létrehozni, illetve mitkddtetni. A masodik vilaghaborti utan
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a dollar nemzetkozi elszamoldsat nemzetkdzi szervezetek segitették, melyek koziil a legfontosabb a
Nemzetkozi Monetaris Alap. De jo6 példa lehet az eurozona Iétrehozéasa a kzos monetaris hatdsaggal,
az Eurépai Kézponti Bankkal is. Kina Belt and Roadhoz kapcsolodo érdeke a renminbi szerepének
novelése, azonban nagy nemzetkozi intézmények helyett az elszamolast bilateralis megallapodésok,
valamint renminbi elszdmolokézpontok segitik vilagszerte.

Multilateralis fejlesztési banki tagsaggal Kina tobbel is rendelkezett, azonban a névekedési palya-
valtas és geopolitikai céljainak finanszirozasa 0j intézmények 1étrehozasat és a meglévo intézmények
felhasznalasat kivanta meg tole. A frissen létrejott Azsiai Infrastrukturalis Befektetési Bankban
(AIIB) a toke kozel egyharmadat Kina szolgaltatja, igy szavazati sulya is kellden nagy ahhoz, hogy
sajat geopolitikai céljainak megvalodsitasara hasznalja fel. Azonban a Belt and Road finanszirozasi
igényét egy ilyen fejlesztési bank nem tudja kiszolgalni (GARcia-HERRERO, A. 2017), igy Kina a
korabban alapitott pénzintézeteit is felhasznalja.

A tanulméany célja annak bemutatdsa a szakirodalom és adatbéazisok elemzésével, hogy a kinai
pénziigyi intézményrendszer hogyan jarul hozz4 a Belt and Road program finanszirozasahoz. Elso
Iépésként bemutatja, hogy milyen jellegii és mely szektorokat érintd finanszirozasi igények lépnek fel
a programmal kapcsolatban, majd azt is, hogy ezt a kinai pénziigyi intézményrendszer mely szereploi
¢s milyen mddon elégitik ki. Ennek megvalaszolasahoz a szakirodalom, adatbazisok ¢s dokumentu-
mok elemzésére tdmaszkodik.

A tanulmany masodik fejezete bemutatja, milyen gazdasagi folyamatok allnak a Belt and Road
hatterében, valamint roviden 0sszefoglalja a program fobb elemeit. A harmadik fejezet bemutatja a
kinai pénziigyi intézmények anyagi hozzajarulasat a Belt and Road program megvalositasahoz, vala-
mint az ahhoz kapcsolodo pénziigyi infrastruktira jelentosebb elemeit. A program finanszirozasaval
szorosan Osszefiigg a renminbi nemzetkozi szerepe is, igy a fejezet kitér ennek megvalositasara és

intézményi hatterére is.

BELT AND ROAD PROGRAM BEMUTATASA
A program gazdasagi hattere

Az Amerikai Egyesiilt Allamok (USA) a masodik vilaghabort 6ta vezetd szerepet tolt be politikai,
gazdasagi és hadaszati szempontbol is. Ez a hegemodnia azonban a 2008-as valsag 6ta megtorni latszik.
Ugyan a legjelentdsebb szerepld még mindig az USA, ellenpdlusként megjelent Oroszorszag és Kina
is, igy a vilag politikai értelemben harompolusuva valt. Gazdasagi szempontokat is figyelembe véve a
harom polus az Amerikai Egyesiilt Allamok, Kina és Eurdpa lenne, ugyanakkor Oroszorszag szerepe
a globalis politikdban jelentésebb, mint Eurdpaé. A nagyhatalmak egymas kozotti versenyében a
gazdasagi, pénziigyi és hadi eszkdzok mellett kiemelkedd jelentdséggel birnak a szdvetségesek is,
ugyanis rajtuk keresztiil ndvelhet6 a kozponti nagyhatalom ereje is.

Kina gazdaséagi felemelkedése szoros Osszefiiggést mutat a tobbi nagyhatalmi szerepl6t érintd
gazdasagi és pénziligyi eseményekkel. A fejletlen Kina a 90-es években még bdvelkedett olcsod
munkaerében, igy a nemzetkozi nagyvallalatok a termelés kihelyezésével novelhették profitjukat.
Ekkor indult meg a kinai gazdasag liberalizacioja, ami a 90-es években felgyorsult. Kina gazdasaga

és tarsadalma jelentds fejloédésen ment keresztiil, a lakossag joléte ndtt, nagy ipari varosok jottek létre,
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melyek elszivtak a munkaerdt vidékrdl. Mivel a vilagpénz funkciot a dollar latta és latja is el, vala-
mint a kinai termékekért az USA vagy dollarban vagy dollar allamkotvényben fizetett, Kina amerikai
allamkotvény allomanya jelentés mértékben megemelkedett. gy egy olyan egyenstlytalan helyzet
alakult ki, melyben Kina ugyan fejlédstt, de amellett, hogy az Egyesiilt Allamokat finanszirozta, az
amerikai vallalatok profitabilitasat is javitotta (KURTHY, G. 2012).

A 2000-es években ez a helyzet a valsag hatasara megvaltozott. Az Amerikai Egyesiil Allamok
pénziigyi szerepe tovabbra is kiemelkedd, azonban relativ jelentosége a 2008-as valsag ota gyen-
giil. Emellett a dollar tartalékdeviza szerepe az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasagi sulyanak
csokkenésével parhuzamosan folyamatosan gyengiil (CAMPANELLA, M. 2014). Mig az Egyesiilt Alla-
mok és Eurdpa hitelvalsaggal kiizdott, addig Kindban a belfoldi hitelezés szamara tovabbra is volt
még tér, igy a valsdg nem érintette sulyosan. Azonban egyértelmiivé valt, hogy a dontdéen dollarbol
allo devizatartalékok differencialasa és csokkentése sziikséges. Korabban Kina a jiian arfolyamat
mesterségesen, dollar vasarlassal alacsonyan tartotta, ami javitotta kiilkereskedelmi mérlegét.
A pénziigyi valsag miatt befagyott pénziigyi piacokon Kina kereskedelmi partnerei nem jutottak kelld
mennyiségii dollarhoz, igy Kina felismerte, hogy csokkentenie kell dollarfiiggdségét. Ezt a renminbi
liberalizalasaval teheti meg, tehat az arfolyam mesterségesen alacsonyan tartasa a tovabbiakban nem
volt lehetséges. Az 11j irdny szerint a renminbi szerepét a nemzetkozi kereskedelemben novelni kell,
¢s a liberalizacié miatt kieso kiilkereskedelmi mérleg tobbletet potolni sziikséges.

Kina gazdasagi atalakuldsa jol nyomon kovethetd a termelés hozzaadott értékén keresztiil.
Az ipari termelés hozzaadott értékének ndvekedése alacsony bazisrol indult, az arfolyamhatasoktol
megtisztitva az adllomanyi érték a 90-es évektdl emelkedett jelentdsen. Ennek hatterében az alapve-
téen mezdgazdasagbdl €16 orszag iparositasa allt. A 90-es évek végére Kina lett a vilag dsszeszereld
tizeme. Az alacsony hozzdadott értékli terméket az orszag kis arréssel tudta kiilfoldre értékesiteni, de
a nagy mennyiségnek €s az alacsony termelési koltségeknek kdszonhetden még igy is jelentds profitot
jelentett a kinai vallalkozasoknak. Azonban ez a profit az alacsony arrés miatt erdsen fiiggott a kinai
arfolyampolitikatol is, egyfajta gatat szabva a renminbi arfolyamemelkedésének.

A valsag ota a hozzaadott érték emelkedésének liteme csokken (1. abra). A bérek novekedése mellett
az energia ¢és a toke koltsége is jelentdsen megdragitotta a termelést. A valsag igaz, hogy enyhébben,
de érintette a kinai gazdasagot is, ami hatésara a termelés visszaesett €s felesleges gyartokapacitasok
alakultak ki, aminek a fenntartdsa szintén koltséges. A harmadik probléma, hogy a kinai vallalatok
tobb esetben is kiilfoldi know-how alapjan termelnek, a core tevékenységek Kinan kiviil talalhatdak.
A Belt and Road program a nemzetkozi tudomanyos és kutatasi kapcsolatok erdsitésével segitheti a

kinai kutatas fejlesztést is.



Eszes Dorottya -
A kinai pénzUgyi intézményrendszer hozzdjdruldsa a Belt and Road program finanszirozédsdhoz

1. abra: Kinai ipar hozzaadott értéke
Figure 1: Added value of Chinese industry
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Forras/Source: Vilagbank!, sajat szerkesztés / World Bank, edited by the author

Belt and Road program

A gazdasagi novekedést a nagyhatalmi pozicio elérése €s gazdasaganak atalakuldsa miatt 0j alapokra
kellett Kinanak helyeznie. A korabban munkaerd intenziv termelés a bérek novekedése miatt nem
fenntarthatd. A kinai lakossag joléte novekedett, igy komoly igény jelentkezett a lakossag részérol
az importra is. A 2008-as pénziigyi valsag hatasara fel kellett gyorsitani a jiian liberalizaciojat, igy
az alacsony arfolyam tobbé nem segitette az exportot. Mindezek hatdsara a kiilkereskedelmi mérleg
pozitivuma csdkkenni kezdett, amit Kinanak kezelnie kell. Az orszag gazdasaga vasarldero paritason
immar a vildg legnagyobb gazdasdga, igy energiaigénye is nagy mértékben megndtt. A program
egyik titkolt hozadéka a tultelitett kinai épitGipar ellatasa munkaval (POLYAK-SIMIGH, F. 2016)

Ezeket a problémakat kezelendd, 2013-ban a Xi Jinping kinai elndk bejelentette a Selyemut
Gazdasagi Ovezet és a 21. szazadi Tengeri Selyemut programokat. A projekt célja egy olyan gaz-
dasagi ovezet létrehozédsa egy-két évtizeden beliil, ami jra rendezi Kina azsiai, eurdpai €s afrikai
kapcsolatrendszerét. A programhoz mar 72 orszag csatlakozott, de tagabban értelmezve egy globalis
programrol beszélhetiink. A projekt neve késébb az One Belt One Road-ra médosult. Majd, mivel
tobb ttrol van szo6 a Belt and Road-ra valtoztattak. Osszesen hat szarazfoldi és egy tengeri gazdasagi
folyoso kialakitasat tlizte ki a kinai allam célul.

Az Uj Euréazsiai Foldhid Gazdasagi Folyosé 2014-ben kezdte meg egyelére szakaszos miikodését,
Moszkvat érintve északon érkezik meg Europaba. A Kina-Mongolia-Oroszorszag Gazdasagi Folyoso
az észak-kinai teriiletek kapcsolatat élénkitené Moszkvéval. A Kinai-Pakisztani Gazdasagi Folyoso

elsdsorban a pakisztani kikotok elérését szolgalja, innen tengeri iton halad az aru tovabb a Szuezi csa-

L https:/data.worldbank.org/indicator/NV.IND.TOTL.KN
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tornan keresztiil a pireuszi kikotobe. A Kina-Indokinai-félsziget és a Banglades-Kina-India-Mianmar
Gazdasagi Folyoso6 a régio tarsadalmi €s gazdasagi egyiittmiikodésének alapjat képezi, valamint tobb
ponton is tengeri csatlakozasi lehetdséget biztosit. A Kozép-Azsia - Nyugat-Azsia Gazdasagi Folyoso
a meglévo kozlekedési haldzatra épit majd, de megvalosulasa csak 2030-ra varhato. Ezek koziil Kelet-
Ko6zép-Eurdpat és Magyarorszagot a tengeri ut és késobb a Kozép-Azsia - Nyugat-Azsia Gazdasagi
Folyoso érinti majd.

Az egylttmiikddés tobb dimenzidban toérténik (Du, M. 2016). Egyrészt beszélhetiink politikai
egylittmikodésrol, mely soran a résztvevo orszagok geopolitikai céljaikhoz illesztik a programmal
kapcsolatos elvarasaikat, ¢s ahhoz igazitjak a részvétel modjat. Egy masik dimenzi6 a fizikai 6ssze-
kottetés, mely soran a mar meglévo kozuti, vasuti, olaj- és gazvezetékeket és optikai halozatokat
Osszekapcsoljak ¢és fejlesztik. Ez kiegésziil logisztikai kozpontok, ipari parkok és tengeri kikotok
1étesitésével, fejlesztésével. Ehhez szorosan kapcsoldodik a harmadik dimenzio, a korlatok nélkiili
kereskedelem. Ennek alapjai az orszagok kozotti jogi megallapodasok, melyek felgyorsitjak és meg-
konnyitik a nemzetkozi kereskedelem bonyolitasat. A program kivitelezése, valamint a gazdasagi
¢és kereskedelmi kapcsolatok élénkiilése elképzelhetetlen a pénziigyi intézményrendszer fejlodése
nélkil. Ebben a kinai allamnak és a tulajdonaban 1évé pénzintézeteknek lesz jelentds szerepe.
Az 6todik dimenzi6 magaban foglalja a kultura, a kutatas fejlesztés és az oktatas teriiletén torténd
egylttmikodést.

A Belt and Road program soran megvalositando fejlesztések varhato koltéségének becslése tobb
szempontbdl is problémas. Ez els6 sorban annak kdszonhetd, hogy nehéz egyértelmiien megallapi-
tani, hogy egy projekt a programon beliil vagy kiviil valésul-e meg. Ha a programhoz kapcsolédik a
megvalositas, akkor ez a kapcsolat lehet szorosabb ¢és kevésbé szorosabb is, igy el kell donteni, hogy
a becslést készitd hol hizza meg a hatart. Egyes feltevések abbol indulnak ki, hogy a program finan-
szirozasi igénye, mivel a legkoltségesebb elemek infrastrukturalis jellegiiek, jol kozelithetdek azzal,
hogy mekkora a térség infrastrukturalis fejlesztési igénye. Az Azsiai Fejlesztési Bank alapjan ez a
kovetkezo 6t évre 8 ezer milliard dollar, viszont 2030-ig 26 ezer milliard dollar lesz (ADB 2018). Azon
becslések koziil, melyek jobban fokuszalnak a ténylegesen Belt and Roadhoz kéthetd beruhazasok
koltségeinek becslésére, az egyik legszerényebb 500 millidrd dollar, azonban ez csak a 2017-2022-ig
tartd id6szakra vonatkozik® (Hu, S. 2017).

A KINAT INTEZMENYRENDSZER HOZZAJARULASA
A PROGRAM FINANSZIROZASAHOZ
A Belt and Road komplex, orszadghatarokon ativel6 megvaldsitasa a kinai érdekeknek megfelelden
egy kinai vagy Kina altal irdnyitott, orszdghatarokon ativeld finanszirozasi rendszer kialakitasat is
igényli. A rendszer nagyobbik része kinai dllami tulajdont intézményekbdl 4ll, a programhoz szorosan
kapcsolddo kinai maganfinanszirozas mértéke elhanyagolhaté (HE, A. 2019). Ebben a rendszerben a
kinai allami tulajdonu kozpolitikai feladatokat ellatd bankok, a Kinai Fejlesztési Bank (CDB) és a
Kinai Export-Import Bank a legjelent6sebb szereplok. A négy legnagyobb allami tulajdonu kereske-

delmi bank is jelentds forrasokat biztosit a program megvalositasahoz elsdsorban hitel formajaban.

2 https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-05-04/china-s-belt-road-plan-may-top-500-billion-credit-suisse-says
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A Belt and Road program finanszirozasa tekintetében kevésbé jelentds, ugyanakkor torténelmi és
geopolitikai jelentdsége miatt kiemelendé a program kihirdetésével egy idében 1étrehozott j Azsiai
Infrastrukturalis és Befektetési Bank (AIIB), melynek a Belt and Road altal érintett orszagokon kiviil
mas tagjai is vannak. Az allami tulajdont szereplok és bankok altal 1étrehozott alapok a finanszirozas
csupan néhany szazalékat teszik ki, ezek koziil a legnagyobb méretii a Silk Road Fund (SRF) (2. ébra).

2. abra: A Belt and Road finanszirozasaban résztvevo fobb kinai intézmények
Figure 2: Most important Chinese institutions involved in financing Belt and Road
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Forras/Source: sajat szerkesztés / edited by the author

A programhoz kdthetd beruhdzasok megvalositasat Kina a pénziigyi intézményrendszer felhasz-
nalasan kiviil renminbi politikdjaval is tdmogatja. A kinai valuta nemzetkdzi elterjedése amellett,
hogy hosszl tdvon kdzvetlen pénziigyi elénydket jelenthet a kinai dllam szdmara, a Belt and Road
program keretein beliili projektek megvalositdi nagyobb hajlandosaggal fogadhatjak el tevékenysé-
giik ellentételezéseként. Jelenleg a nemzetkozi tranzakciok nem egész egy szazalékaban hasznaltak
a renminbit, ami globalisan a nyolcadik helyre elegendd. Ezt a kinai kormany is szeretné feljebb
torndzni, igy a Belt and Road orszagaiban probaljak novelni a renminbi elfogadottsagat (SWIFT

2018), ami Kina szdmara konnyitené meg a finanszirozast.

CDB

A Belt and Road finanszirozasaban jelentds szerepe van a Kinai Fejlesztési Banknak (CDB), azonban
az intézményt nem kifejezetten a program finanszirozasi igénye miatt hoztak Iétre. A Bank mar 1994
ota mikodik kozvetleniil allami iranyitas alatt. Alapitasa kapcsolatba hozhat6 a 90-es években vég-
bemend gyorsuld novekedéssel. A CDB olyan kdzép- és hosszu tavi projekteket finansziroz, melyek
Kina hosszu tavu gazdasagi és tarsadalmi céljait szolgaljak. A Bank a vilag legnagyobb szuverén
fejlesztési bankja. Fiokjaival Kina mellett jelen van Egyiptomban, Oroszorszdgban, Brazilidban,
Venezuelaban és az Egyesiilt Kirdlysagban is.

A CDB altal finanszirozott projektek jelentds része Kinaban taldlhato. A folyositott hitelek
szektoralis megbontas szerint nagyrészt varosfejlesztési (21,9%), autopalya épitési (16,2%) és kozosségi
infrastruktura fejlesztési (11,3%) projekteket tettek lehetdvé. Ezeken kiviil jelentds forrdsokat bizto-

sitott vasutfejlesztésre, villamos halozat fejlesztésre, olaj- €s olajipari beruhazasokra, stratégiailag
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fontos ipari beruhazasokra. Ezeken beliil a Bank kiilon 196 milliard dollar értékben hitelezett a Belt
and Road program keretei kozott 2018 végeig (CDB 2018).

EXIM

A Kinai Export-Import Bankot szintén 1994-ben alapitottak és a kinai allam kozvetlentil iranyitja.
A Bank {6 feladata a kinai export és import élénkitése, kiilfoldi befektetések tdmogatasa, valamint
nemzetkozi gazdasagi egyiittmiikodés volt eredetileg, azonban céljait Kina geopolitikai céljaihoz
igazitottak. fgy a Bank legf6bb feladata a nemzeti fejlesztési stratégiak tdmogatasa lett, finansziro-
zast pedig a nemzetkozi kereskedelem eldsegitésére, hataron atnyuld beruhdzasok megvalositasara,
a Belt and Road-hoz kapcsol6dd finanszirozasi igények kielégitésére, nemzetkozi ipari kapacitasok
kiépitésére, kutatas-fejlesztés €s a kultira tdamogatdsara nyujtanak. A kinai allam tdmogatasaval a
Bank szerepet jatszik a fenntarthaté gazdasdgi novekedésben és a strukturalis atalakuldsban, amit a
sével ér el. A Bank Kinan beliil 29 fidkkal rendelkezik, ezen kiviil fiokbankja talalhato még Hong
Kongban, Parizsban, Afrikéban, é¢s Szentpétervaron.

A Bank altal finanszirozott Belt and Road programhoz kothetd projektek tiikrézik a program
céljait. A legnagyobb projektek koziil a legtobb a kinai vallalatok nemzetkozi piacszerzését szolgalta
vagy a nemzetkozi aruszallitashoz és kozlekedéshez kapcesolodott. Energetikai fejlesztést is hiteleztek,
melyek mind kiilf6ldn valésultak meg (Kinal ExPORT-IMPORT BANK 2016). A Bank féként Azsiaban

megvaldsitandd projekteket finansziroz.

BIG 4
A négy legnagyobb allami tulajdonu kereskedelmi bank, melyek nem csak a Belt and Road finanszi-
rozéasan beliill dominansak, az Industrial and Commercial Bank of China (ICBC), a Bank of China
(BoC), a China Construction Bank (CCB) és az Agricultural Bank of China. A négy legnagyobb
bank altali finanszirozason beliil dominal a hitelkihelyezés, ami mellett mind a négy nagybank kiilon
kotvényt is bocsatott ki, melyek a program megvaldsuldsat tdmogatjak. Mindamellett, hogy ezek
a kereskedelmi bankok részvényei tobb tézsdén is jegyezve vannak, nyiltan vallaljak, hogy fontos
szerepet jatszanak a Belt and Road finanszirozasaban.

A Bank of China Kina legrégebb 6ta miikddd pénziigyi intézménye, a z 1912-es megalapitasatol
kezdve 1949-ig latta el a kozponti banki funkciot és a nemzetkozi tligyletek bonyolitasat. A bank csak
1994-ben alakult at kizarolagosan kereskedelmi bankkd, mindemellett az 4llam maradt a tulajdonosa.
Az Industrial and Commercial Bank of China 1984 6ta latja el kereskedelmi banki funkcidit, a sanghaji
¢s ahongkongi t6zsdén 2006-ban a Bank of China-val azonos évben jegyezték be. A China Construction
Bank 1954-td]1 1979-ig szolgaltatott allami forrast beruhazasokra, infrastruktira fejlesztésre, melyet
kovetden kereskedelmi banki szolgaltatasokkal boviilt tevékenységi kdre. A CCB a Kinai Fejlesztési
Bank 1984-es alapitdsat kovetden valhatott kizdrolagosan kereskedelmi bankka, majd 2004-ben
részvénytarsasagga is alakult. A jelenlegi Agricultural Bank of China-t 1979-ben alapitottak, de ekkor

még kereskedelmi bankként miikodott, részvénytarsasdgga csak 2009-ben alakult at.
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AIIB

Az Azsiai Infrastrukturalis Befektetési Bank (AIIB) létrehozasat Xi Jinping elnok 2013-ban jelentette
be, de csak késobb, 2015 aprilisaban sikeriilt megalapitania az 57 alapitd orszagnak. Az alapito tagok
kozott 37 azsiai €és csendes-0cedni orszag talalhatd, a maradék 20-bol 14 az Eurdpai Unio tagallama
(Ausztria, Dania, Finnorszag, Franciaorszadg, Németorszag, Olaszorszag, Luxemburg, Malta, Hollan-
dia, Lengyelorszag, Portugalia, Spanyolorszag, Svédorszag, Egyesiilt Kiralysag). A Bank alaptokéje
100 milliard dollar, melynek felét Kina szolgaltatta volna, azonban az 01j belépdknek kdszonhetéen
ez az 0sszeg 30 milliard dollarra csokkent, mikozben Kina szavazati joga 27 szazalék. A tagorszagok
szama jelenleg 76.

Az AlIB létrehozéasat a Marshall- segélyhez hasonlitott Selyemut finanszirozasi igénye mellett moti-
valta Kina tobbi multilateralis intézményben betoltott, gazdasagi és katonai stilyahoz képest alacsony
szerepe. Az Amerikai Egyesiilt Allamok vilagban betoltétt vezetd szerepét korabban a Bretton woods-i
pénziigyi rendszer stabilizélta. Ehhez tartozott a Nemzetkozi Valutaalap és a Vilagbank felallitasa,
melyekben az USA napjainkig feliilreprezentalt. A Vilagbank kvotarendszerében az USA egyediili
vétohatalommal bir a maga 17 szdzalékaval, mig Kina csak 4,78 szazalékkal rendelkezik. Emellett az
Azsiai Fejlesztési Bankban is csupan az amerikai és japan szavazatok 6todével rendelkezik.

Az AIIB 2016 elején kezdte meg mitkddését, elsd igazgatdtandcsi tilését Pekingben tartotta, ahol a
székhelye is talalhato. Fél évvel kés6bb a Bank folydsitotta az elsd hiteleit is. 2018 végéig az AIIB-ba
a tervezett 100 milliard dollar alaptdkébdl 19 milliardot fizettek be ténylegesen a tagorszadgok, mig
a jovahagyott projektek Osszértéke mar 2018 februarban megkozelitette a 21 milliard dollart. Teljes
feltoltés esetében a Bank kétszer akkora lesz, mint az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD)
(EUROPAI B1ZOTTSAG 2015).

3. dbra: AIIB altal nytjtott finanszirozas megoszlasa agazatonként
Figure 3: The distribution of funding by AIIB by sector
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Forras/Source: AlIB, sajat szerkesztés / AIIB, edited by the author
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A finanszirozni kivant projektek egy része a Belt and Road mentén talalhat6 infrastrukturalisan
gyenge orszagok fejlesztését szolgalja. Emellett a bank a kevésbé fejlett orszagoknak tamogatast
nyUjt a projektek elokészitésére is. Ebbdl a c€lbdl 1étre is hozott egy projekt-elokészitd alapot, amit
Kina 50 milli¢ dollarral tamogatott. A Bank hitelt nyujthat a tagallamoknak, a teriiletiikon mikodo
igynokségeknek, allami intézményeknek, vallalatoknak, illetve olyan nemzetkodzi szervezeteknek,
melyek el6segitik Azsia gazdasagi fejlédését. A Bank hiteleit vagy tagallami garancia vagy anélkiil
nyqjtja, tagallami garancia esetében 10 szazalék elokészitési eldleget is megitélhet.

A finanszirozas jelentOs része konzorcialis hitel, a legtobb esetben valamely masik multilateralis
fejlesztési bankkal kdzosen. Az AIIB atlagosan a teljes projektkoltség 20 szdzalékat biztositja, azon-
ban ez projektenként nagy mértékben eltér. Azoknal a beruhazasoknal, ahol nincs tarsfinanszirozo,
jellemzden az AIIB hitel aranya magasabb. A hitelekre jellemz6 a k6zép- vagy hosszu tava futamido.
A hitelfelvevok jellemzden az érintett orszagok, szamukra atlagosan a beruhdzas 27 szazalékat biz-
tositja a Bank, mig a cégek szamara ez az arany valamivel alacsonyabb, 14 szazalék. Kiemelkednek
az Oman szamara nyqjtott hitelek abban a tekintetben, hogy ezeket a hiteleket mind cég kapja, és

esetlikben a legmagasabb az AIIB finanszirozas aranya, jellemzden tarsfinanszirozo nélkiil.

Silk Road Fund

A multilateralis és unilateralis bankok mellett kiilonb6z6 alapok is tamogatjak a Belt and Road meg-
valositasat. Ezek koziil kiemelkedik a Selyemut Alap (Silk Road Fund), amit 2014 év végén hozott
létre a kinai jegybankkal kdzosen a Kinai Befektetési Vallalat, a Kinai Fejlesztési Bank ¢s a Kinai
Export-Import Bank. Az Alap tékéje 40 milliard dollar, amibdl eddig 10 millidrd keriilt befizetésre.
Ennek 65 szazalékat a kinai jegybank fizette be, igy kozvetlentil belépett a Belt and Road finanszi-
rozasaba® (SILK RoaD FUND 2017). Az Alap profitorientaltan miikodik, elsésorban az Uj Selyemiit
Gazdasagi Ovezet létrehozasat tamogatja kozép- és hosszu tava befektetéseivel. Részvény, kotvény
¢s alap vasarlasa mellett lehetdsége nyilik mas nemzetkdzi fejlesztési szervezetekkel valo egytittmii-
kodésre, kozos alapok 1étrehozasara.

Az Alap rendszeresen fektet be olyan projektekbe, melyek infrastruktura fejlesztésre, energetikai
beruhdzasra, ipari és pénziigyi egyiittmiikodésre irdnyulnak. Ezen kiviil segitséget nyujt olyan kinai
cégeknek is, melyeknek a kiilfoldi terjeszkedéshez finanszirozasra van sziikségiik. Foldrajzi elhelyez-
kedés szerint nagy résziik Kinan kiviil, Azsian beliil talalhato, de van koztiik orosz, észak-afrikai és
eurdpai cég is. 2017-ben a cégek kore boviilt az Autostrade per I’Italia S.p.A-val, aminek koszonhe-
téen a kinaiak eurdpai pozicidja egyre stabilabb lesz. A cégekbe torténd befektetés mellett az Alap
létrehozta a 2 milliard dollar értékti Kina-Kazahsztan Gyarté Kapacitas Egyiittmiikodési Alapot is.
A Selyemut Alap az allami intézmények mellett egytittmiikodik privatszféraban tevékenykedd nagy-
vallalatokkal is. 2017-ben a General Electric-el kotottek egytittmiikodési megallapodast energetikai
beruhazasok tamogatasara, melyek koziil tbb is a tervezett Uj Selyemiit Gazdasagi Ovezeten beliil
val6sul majd meg* (SiLk Roap Funp 2017).

3 http://www.silkroadfund.com.cn/enweb/23775/23767/index.html
* http://www.silkroadfund.com.cn/enweb/23809/23812/36001/index.html
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A renminbi szerepe a Belt and Road finanszirozasaban
A program finanszirozasaban kozvetetten részt vesz a kinai jegybank is. Kina lehetdsége els6 sorban
a renminbiben torténd hitelnyjtasra korlatozodik, de ez akkor lehet megoldas, ha a kivitelezést kinai
vallalatok végzik. Egyéb esetben kemény devizaban kell a fejlesztést hitelezni. Ekkor lehetdsége van
Kinanak és a kinai bankoknak a bankkdzi piacon beszerezni a devizat, viszont ez rendkiviili mértékben
megnovelné Kina kiilsé adossagat. Részleges megoldast nyujthat az orszadg devizatartalékainak fel-
hasznalasa, azonban a biztonsagos tartalék szintjének fenntartasa mellett ez a forras nem elegendo.

Ha a renminbi elfogadottsaga javul, akkor a kinai programok finanszirozasa is kdnnyebbé valik.
Ugyanis az endogén pénzteremtés elmélete alapjan a bankok anélkiil is képesek pénzt teremteni,
hogy betétet gyiijtenének. Jelenleg a kiilfoldi projektek finanszirozasahoz a bankoknak devizédhoz kell
jutniuk, ami korlatosabb és koltségesebb, mintha sajat devizdjukban egyszeriien hitelt ny(jtananak.
Kina jelenleg egy esetben tudja renminbiben finanszirozni a programhoz kapcsolodo fejlesztéseket,
mégpedig, ha a beruhazast kivitelez6 cég kinai, igy az egyfajta barterként elfogadja a kinai fizetdesz-
kozt. Ha az elszdmolasokat renminbiben lehet bonyolitani, akkor a kinai fizetéeszkdz elfogadottsaga
a jovében javulhat, ami megkdnnyitené a Belt and Road finanszirozasat.

Korabban Kina arfolyampolitikdja tdmogatta az exportorientalt gazdasagpolitikat. A felzarkozas
éveiben, 1981 és 1994 kozott a RMB/USD arfolyam 1,5-r6l 8,8-ra gyengiilt, majd a 90-es évektdl,
amikortol Kina kereskedelmi egyenlege pozitiv lett, az arfolyamot gyakorlatilag a dollarhoz rogzitet-
ték egészen 2005-ig (SzILAGYI, J. 2015). Ennek koszonhetden a renminbi folyamatosan alulértékelt
volt, igy a kiilfold aranyosan olcsobban tudta megvésarolni a kinai arukat. A 2000-es években Kina
gazdasagpolitikdja megvaltozott, a korabbi protekcionista politika helyett a globalis terjeszkedés
tdmogatasat tlizték ki célul.

2005 utan a korabbi, dollarral szembeni csuszo rogzitéses arfolyamrendszert, ami a gyakorlatban
inkabb rogzitett volt, egy valutakosarral szembeni iranyitott lebegtetés valtotta fel. Ebben a rendszer-
ben mar a piaci kereslet és kinalat alapjan hatarozzak meg az aktudlis arfolyamot. A kinai jegybank
a bankkozi piac arfolyamat vette alapul, ekoriil hatarozott meg egy kereskedési savot (KomLOssY, L.
ET AL. 2017). Ez a sav kezdetben +3 szazalék volt, majd 2014-ig fokozatosan +2 szazalékra valtozott.
A valutakosarban az amerikai dollar nagy sullyal szerepelt, de az 01j rendszer a korabbinal joval rugal-
masabb arfolyampolitikat eredményezett.

A 2008-as valsag hatasara Kina felismerte a dollarban tartalékolas kockazatait, valamint nemzetkozi
kereskedelme sériilékenységeit, aminek nemzetkdzi viszonylatban is hangot adott, szorgalmazva egy 1)
tartalékolasi rendszer, vagy tartalékvaluta kialakitasat. Mindemellett az Egyesiilt Allamok a renminbi
azonnali felértékelését kovetelte, kereskedelmi szankcidkat helyezve kilatasba. Kina a dollarfliggdségét
csak a renminbi tovabbi liberalizacidjaval és szerepének novelésével mérsékelheti. Rdadasul a felérté-
kelés az Egyesiilt Allamoknak, mint fé kereskedelmi partnernek is kedvez. Emiatt a fokozatossag elvét
kovetve Kina 2010-t6l kezdve tobb 1épcsdben engedi felértékelddni a renminbit. Ennek a fokozatos-
sagnak koszonhetden a kereskedelmi mérleg a varakozéasokkal szemben tovabbra is tobbletben maradt,
Kina lassan atall az export vezérelt gazdasagpolitikarol egy belsd fogyasztas altal vezéreltre.

A renminbi szerepének ndvelése a jiian teljes konvertibilitasaval és a tékepiacok részleges libe-

ralizaciojaval kezdddik. Ahhoz, hogy ez a kelld hatést elérje, tamogatni kell a jlianban denominalt
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folyoszamlak elterjedését. Erre épiiloen a renminbi hasznalata élénkiilhet a nemzetkdzi kereskedelem-
ben, majd befektetési valutaként is megjelenhet. Ez utobbihoz az offshore renminbi piacok fejlesztése
sziikséges. Az erre épiilo szint a kinai jegybank és mas orszagok jegybankjai kozott kotott swap
megallapodasok. Az utolsd dimenzi6 a jiian tartalékvalutaként torténé felhasznalasa (SzILAGYI, J.
2015). Egyelore a vilag jegybankjainak 40 szazaléka rendelkezik jiian tartalékkal is, de ennek aranya
devizatartalékaikon beliil egyeldre csekély.

Ezeknek a lépéseknek a megvalositasahoz és a Belt and Road finanszirozasdhoz lehetévé kell
tenni a renminbi tranzakcidk lebonyolitasat, valamint ki kell alakitani az elszamolasi lehetdségeket.
Az offshore renminbi piacok fejlesztésének elsé dllomasa a kinai bankok nemzetkozi terjeszkedése.
Az altaluk kinalt kereskedelmi banki szolgaltatdsoknak kdszonhetden a kiilfoldon tevékenykedo kinai
vallalatok ¢és kinai partnerek ezekben a bankokban renminbi betéteiket elhelyezhetik és nemzetkozi
renminbi tranzakciokat indithatnak. Jelenleg Eurdépaban az Agricultural Bank of Cina (ABC), a Bank
of China (BoC) és az Industrial and Commercial Bank of Cina (CBC) van jelen.

Az elszamolési infrastruktara kovetkezO intézményi szintjét a kiilfoldi orszagok jegybankjaival
kotott swap megallapodasok képezik. Ezek sziikségességére a 2008-as likviditasi valsag hivta fel a
figyelmet. Kina szerepe a nemzetkozi kereskedelemben kiemelkedd, viszont, ha a fizetési eszkdz piaca
likviditasi problémakkal kiizd, az a keresked6 felek kozotti kiegyenlitést akadalyozza. Egy ilyen bila-
teralis swap megallapodas lehetdvé teszi, hogy sziikség esetén a kiilfoldi orszag jegybankja renminbi
forrast nyujtson sajat bankjain keresztiil a renminbiben fizetni kivand gazdasagi szereploknek.

A swap megallapodasok utan 4altalaban az adott orszagban elszamolasi kozpont keriil kialakitasra.
Az els6 ilyen kdzpontot még a valsag eldtt hoztak 1étre Hong Kongban, a tobbi kijelolését a pénziigyi
valsag tette szlikségessé. Ezek a kozpontok biztositjak Kinan kiviil a tranzakcidk lebonyolitasahoz
sziikséges elszamolasi infrastruktarat is, ideértve a kiilkereskedelem vagy a toketranzakciok pénziigyi
elszamolasat (DAROCz1, D. ET AL. 2015). A kozpontok kereskedelmi banki funkciot (levelezé banki
szolgaltatas) is ellatnak, valamint vallalatoknak renminbi bankszamlakat vezethetnek, ami lehetévé
teszi a renminbiben inditott fizetési tranzakciok bankon beliili teljesitését €s a bank anyabankjan
keresztiil a hatdron atmend renminbi tranzakciok lebonyolitasat is. Emellett a kinai pénziigyi libera-
lizacios torekvéseknek kdszonhetden az elszamolasi kozpontok altal kinalt pénziigyi szolgaltatasok
kore folyamatosan boviil.

Ahhoz, hogy egy elszamolasi kdzpont létrejohessen az allamkdézi megegyezés mellett a kinai
jegybanknak hivatalosan is ki kell jeldlnie egy jelenlévd kinai bankot elszdmolobanknak. Ennek
koszonhetden ezek a bankok kozvetleniil tudnak a kinai rendszerekhez kapcsolodni, és hozzaférést
biztositanak a kinai piacokhoz is. Igy az elszamolas gyorsabb és olcsobb. Hivatalos elszamolobanki
statuszt jellemzden a kinai vezetd bankok kaptak, a Bank of China (BoC), az Industrial and Commercial
Bank of China (ICBC) ¢és a China Construction Bank (CCB).

Renminbi elszamol6 bankok a vildg minden kontinensén megtalalhatoak. 2017-ben Moszkvaban
¢s New Yorkban is kijeloltek hivatalos elszamoldébankot. Eurdpan beliil elszamol6 kézpont talalhato
Londonban, Frankfurtban, Luxemburgban, Parizsban, ¢s a kelet-kdzép-eurdpai régioban egyediiliként
Budapesten (4. abra).
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4. abra: Renminbi elszdmold kézpontok rangsora
Figure 4: Ranking of renminbi clearing houses
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Forras/Source: SWIFT, sajat szerkesztés / SWIFT, edited by the author

Kinai pénziigyi intézményrendszer altal biztositott forrasok osszesitése

A Belt and Road program dimenzioi koziil a legjelentdsebb forrasigénnyel a fizikai 0sszekottetés
létrehozasa bir. A program dimenzidival lazabb kapcsolatban allnak, ugyanakkor Kina geopolitikai
céljait szolgaljak a BRI orszagok energiaszektoran beliili beruhazasok is, melyek szintén jelentOs
koltségeket ronak a beruhdzora. Ezek a projektek jellemzden hosszabb id6étavon valdsulnak meg és
hosszabb iddtavon is tériilnek meg. Mivel 6sszegszeriien az 0sszes beruhazason beliil ezek a projektek
a legjelentdsebbek, igy a teljes BRI finanszirozasra is jellemz0 lesz a hosszu befektetési idoszak, ami
segiti a projektek fenntarthatésagat is. Ugyanakkor hosszabb idétavon tobb kockazat is realizalodhat,
ami kérdésessé teszi ezeknek a projekteknek a megtériilését.

A Belt and Road programot finanszirozo kinai intézményrendszer a 2018. év végéig a programmal
kapcsolatba hozhat6 beruhazasokra forditott 6sszegek alapjan meglehetdsen koncentralt. A projektek
megvaldsitasa soran kiemelkedd szerepet kapott a két kdzpolitikai bank mellett a négy legnagyobb
allami tulajdont kinai kereskedelmi bank is. A hat intézmény Osszesen 570 milliard dollar hitelt
nyujtott erre a célra, amelyet még kiegészitenek a kibocsatott kotvények és multilateralis alapoknak
nyujtott tdimogatasok. Azok a pénziigyi intézmények, melyek alapitasa hivatalosan is vagy kozvetve
Osszekapcsolhato a Belt and Road bejelentésével és céljaval, az allami bankok mogott jelentésen
lemaradva vettek részt a finanszirozasban.

Ahhoz, hogy a privat szféra is nagyobb részt vallaljon a finanszirozasbdl kellenek a jo mindségi,
vallalhaté kockazatu projektek. A piaci alapon torténd finanszirozhatésag a kinai allami tulajdont
bankok szamara is egyre fontosabb, az elmult évek nagy médiavisszhangot nyerd hitelbeddléseit
kovetden ezeknek az intézeteknek is at kellett gondolniuk hitelezési politikdjukat, ami a finanszirozas
atmeneti felfliggesztésével jart. Amennyiben az ados egy allam, a program keretein beliil megvalo-
sitott gigaprojektet akkora mértékben tudjak eladodsitani az orszagot, hogy a GDP-hez viszonyitott
allamadodssagban is meglatszik (BANDIERA, L.-TSIROPOULOS, V. 2019)
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A projektekkel kapcsolatos kockazatelemzés fejlesztése mellett a privat finanszirozas terjedéséhez
fontos, hogy a résztvevd orszagok kozbeszerzési €s szabalyozasi keretrendszere is rendben legyen
(DeLoITTE, 2019). A BRI projektek mintegy kétharmadaban a kozbeszerzést kinai vallalatok nye-
rik, amit elésegit a finanszirozas kinai kézben térténd dsszpontosulasa (GHOSSEIN, T. ET AL. 2018).
A projektmindség javitasdban a multilateralis fejlesztési bankoknak fontos szerepe van, mivel ezek
az intézmények rendelkeznek azzal a hiteles infrastruktiraval, amelyik tdmogathatja a projektek
elokészitését és képes azonositani a szabalyozoi kdrnyezetbdl eredd akadalyokat (5. abra).

5. abra: Kinai pénziigyi intézmények BRI hozzajarulasa
Figure 5: Contribution to BRI by Chinese financial institutions

CDB
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Forras/Source: China Development Bank (2018), Exim Bank of China (2018), Bank of China (2018), Industrial and
Commercial Bank of China (2018), China Construction Bank (2018), Centre for International Governance Innovation

OSSZEFOGLALAS

A nagyhatalmi atrendezddés eredményeként a vilag a korabbi egypolusu helyett tobbpolusuva
valt. A harom legjelentésebb nagyhatalom az Amerikai Egyesiilt Allamok, Oroszorszag és Kina.
Az atrendez0dés mozgatdrugoja alapvetden a gazdasag atalakulasa, de biztonsagpolitikai és energia
ellatasi szempontok is felmeriiltek. A 2008-as valsag negativan érintette a vilagot, azonban a harom
nagyhatalom koziil az Egyesiilt Allamok gazdasaga és pénzrendszere sinylette meg legjobban. Kina
gazdasagi novekedése ugyan lassult, de megfelelé gazdasagpolitikaval €s iranyvaltassal napjainkra
ugy tiinik, kezelte a problémat és nem ragad meg a gazdasagilag kdzepesen fejlett orszagok szintjén.

Kina geopolitikai és gazdasagi céljainak elérését a Belt and Road program keretei kozott kivanja
megvaldsitani, aminek eredményeként 1étrejonne egy 1 gazdasagi dvezet. Foldrajzi elhelyezkedés
tekintetében a megvalositasban aktivan résztvevé orszagok Azsidban, Eurépaban és Afrikaban
talalhatdéak. A program célja a nemzetkozi kereskedelem élénkitése, a politikai befolyas novelése
¢s a novekedési modellvaltas miatt munka nélkiil marado felesleges ipari kapacitas lekotése. A pro-
jektek nagy része infrastrukturalis beruhazas, melyek eldsegitik a tervezett itvonalakon az aruk ¢és
személyek gyorsabb szallitasat. Emellett nagy hangstlyt kapnak az energetikai beruhazasok és a

kutatas-fejlesztési egytittmikodések is.
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A Belt and Road megval6sitasa forrasigényes, a finanszirozas eldsegitése érdekében Kina 1étre-
hozta sajat multilateralis befektetési bankjat, az Azsiai Infrastrukturalis és Befektetési Bankot (AIIB).
AZ AlIB-ot 100 milliard dollar kezddétokével alapitottdk meg, igy kétszer akkora, mint az Eurdpai
Fejlesztési Bank (EBRD). Az AIIB-ot 57 orszag alapitotta, tobbek kdzott amerikai szovetségesek is,
mint az Egyesiilt Kiralysag, Franciaorszag, Németorszag ¢s Olaszorszag. A Bank 2015-ben kezdte
meg mukodését. Az azdta tdmogatott projektek nagyrészt energetikai projektek, infrastrukturalis
fejlesztések, valamint utépitési és vasutfejlesztési projektek voltak.

A Belt and Road finanszirozasaban két 1994-ben alapitott kinai allami bank is részt vesz. A Kinai
Fejlesztési Bank (CDB) a vilag legnagyobb szuverén fejlesztési bankja, eszkozallomanya a Belt and
Road program kihirdetése ota 2016 végére megduplazodott. A masik kozpolitikai bank f6 feladata a
kinai export €s import €lénkitése, kiilfoldi befektetések tdmogatasa, valamint nemzetkozi gazdasagi
egylittmiikodés volt eredetileg, azonban céljait Kina geopolitikai céljaihoz igazitottak. igy a Bank
legfobb feladata a nemzeti fejlesztési stratégiak tamogatasa lett. Emellett szerepet jatszik a fenn-
tarthatd gazdasagi novekedésben és a strukturalis atalakuldsban, amit a nemzetkdzi kereskedelme

A fejlesztési bankok mellett Kina geopolitikai céljait tovabbi allam kozeli intézmények is el0segi-
tik. A Selyemut Alap (Silkroad Fund) 40 milliard dollar tokével jott 1étre, az alapitok a SAFE (State
Administration of Foreign Exchange), a Kinai Befektetési Vallalat, a Kinai Fejlesztési Bank ¢és a Kinai
Export-Import Bank. Az alap kdzép és hosszu tavon fektet be infrastrukturalis, energetikai €s ipari
fejlesztésekbe. A Kinai Ipari és Kereskedelmi Bank altal Iétrehozott alap 10 milliard eur6t tervez
befektetni a Kelet-kdzép eurdpai régioban, elsé sorban a Belt and Road programhoz kapcsolodoan®
(24.1U 2017).

A renminbi nemzetkozi szerepének novelése eldsegiti a Belt and Road program finanszirozasat,
ugyanis hazai valutaban a kinai bankok konnyebben nytjtanak hitelt. A renminbi liberalizaciojat a
2008-as valsag utani alacsony dollarlikviditas is siirgette, ugyanis Kina kiilkereskedelmi partnerei
nehezen jutottak dollarforrashoz. Ezt Kina els6 Iépésben renminbi biztositasaval kezelte, majd fel-
gyorsitotta a renminbi liberalizaciojat. A 2005-t6] a korabbi dollarral szembeni csuszd rogzitéses
arfolyamrendszert, ami a gyakorlatban inkabb rogzitett volt, egy valutakosarral szembeni iranyitott
lebegtetés valtotta fel.

Annak érdekében, hogy a vilagon minél szélesebb kdorben elérhetd legyen a kinai fizetdeszkoz,
tobb orszagban, tobbek kozott Budapesten is, renminbi elszamolo kozpontokat hoztak Iétre. Emellett
a kinai jegybank mas orszagok jegybankjaival k6zos swapline megéllapodasokat kotott. Hivatalos
renminbi kdzponti statuszt Kina altal kijelolt kiilfoldon tevékenykedo kinai bankok kaphatnak. Ilyen

kozpont ma mar minden kontinensen megtalalhato.

Eszes Dorottya, PhD-hallgato
Pécsi Tudomanyegyetem, Természettudomanyi Kar,
Foldtudomanyok Doktori Iskola

e-mail: eszesdorottyal @gmail.com

5 https://24.hu/fn/penzugy/2017/05/15/tovabb-erosodnek-a-kinai-magyar-penzugyi-kapcsolatok/
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